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Sammanfattning

Rorelseforvarv ("Mergers & Acquisitions, M&A”) &r en viktig tillvaxtstrategi for
manga foretag. De redovisningsmassiga konsekvenserna ska inte paverka ett
forvarvsbeslut, men redovisningen kan paverka hur affarsuppgorelsen
struktureras, den planering och de processer som omger uppgdrelserna samt
kommunikationen med marknaden.

Aterigen har redovisningen av rorelseférvarv férandrats. | januari 2008 slappte
International Accounting Standards Board (IASB) en reviderad standard for
rorelseférvarv tillsammans med en andrad standard for koncernredovisning.
Financial Accounting Standards Board (FASB), IASBs motsvarighet i USA, har
utfardat en nastan identisk standard for rérelseférvarv och en snarlik standard
for koncernredovisning.

Syftet med denna broschyr ar att hjalpa dem som traffar affarsuppgorelser
och dem som upprattar finansiella rapporter att beskriva och informera om
vilka foljder ett rorelseforvary far pa innevarande ars finansiella rapporter och
hur det kan paverka kommande ars resultat.

Det &r viktigt for dem som planerar rorelseforvarv att forsta pa vilket satt
dessa standarder paverkar omraden som affarsuppgoérelsens struktur, den
finansiella rapporteringen och kommunikationen med investerare och
analytiker. | denna broschyr aterfinns de viktigaste bestammelserna i
standarderna och information om vad dessa innebar for beslutsfattarna.

Vilka ar da de viktigaste effekterna? De nya standarderna forvantas hoja
volatiliteten i resultatet och gora detta svarare att forutsaga. Standarderna
kommer sannolikt ocksa att:

= paverka saval forhandlingarna vid forvarv som affarsuppgorelsens struktur
for att darigenom forsdka minska odnskad paverkan pa resultatet

= potentiellt paverka inriktning och omfattning for due diligence och
informationsinsamling fore forvarvet

= gdra nya policies och nya rutiner nddvandiga for att 6vervaka och faststalla
forandringar i verkligt varde for vissa tillgangar och skulder

» krava tidiga insatser fran revisorer och jurister och 6ka behovet av
varderingsexperter samt

= paverka "hur, nar och vad”-kommunikationen till intressenter
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Sammanfattning (forts)

Nedanstaende tabell visar mojlig paverkan pa resultatet pa forvarvsdagen,
pa varderingen av tillgdngar och skulder i forvarvsbalansrakningen samt pa
volatiliteten i resultatrakningen fran och med dagen efter forvarvsdagen.

Pév?rkfin "pé resultatet tiﬁgégsg;??ggi;ﬁﬁo';é Lopande paverkan
pa férvarvsdagen farvanesdagen pa resultatet

Aktieoptioner som givits till séljaren v v
Nuvarande intresse i malbolaget v v
Tillaggskopeskilling som betalats i
ett fast antal stamaktier v
Tillaggskodpeskilling som betalats
kontant eller i aktier till ett fast belopp v v
Transaktionskostnader v v
Full goodwill v v
Ansvarsforbindelser v v
Reglering av tidigare forhallanden v v v
Omestruktureringskostnader v
Garanti fr&n saljaren v v
Kop eller forsaljning av minoritetsintresse X 1

lTramsaktioner med minoritetsaktieagare ledde till pAverkan pa resultatrakningen enligt IAS 27, beroende pa ett foretags policy.
Resultatet kommer inte att paverkas enligt IAS 27 (Andrad).
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Fragor och svar
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Fragor och svar

1. Nar kommer den
nya standarden att
paverka de finansiella
rapporterna?

2. Har standardens
tillampningsomrade
forandrats?

3. Vad galler for transak-
tioner mellan féretag
eller verksamheter under
gemensamt bestam-
mande inflytande?

Tillampningsomrade och tillamplighet

Den reviderade standarden for rorelseférvary, IFRS 3 (Reviderad), medfor vissa
viktiga andringar i IFRS men utgor inte en lika radikal férandring som motsvar-
ande standard i US GAAP. IFRS 3 (Reviderad) ar en vidareutveckling av for-
varvsmodellen. Standarden &r nu tillamplig pa fler transaktioner &n tidigare,
eftersom samgéenden via avtal och sammanslagningar av 6msesidiga foretag
omfattas av standarden. Transaktioner mellan féretag eller verksamheter under
gemensamt bestammande inflytande eller bildande av joint ventures kommer
inte heller i fortsattningen att omfattas av standarden.

En mindre &ndring har gjorts i definitionen av en verksamhet. Den anger nu att
den férvarvade verksamheten ar ‘capable of being conducted’ (kan forvaltas)
snarare an ‘are conducted and managed’ (férvaltas och leds). Denna andring
forklaras i den vasentligt utékade tillampningsvagledningen och kan leda till att
fler transaktioner kommer att redovisas som rorelsefdrvarv. Forvarvsdagen
andras inte enligt IFRS och US GAAP kommer, vad avser forvarvsdag, att
konvergera mot de krav som finns enligt IFRS.

IFRS 3 (Reviderad) tillampas for rérelseférvarv fran och med rakenskapsar som
borjar den 1 juli 2009 eller senare. Den kan tillampas i fortid men tidigast for en
redovisningsperiod som bdrjar den 30 juni 2007 eller senare. IFRS 3 (Reviderad)
och IAS 27 (Andrad) tillampas samtidigt. Retroaktiv tillampning pa tidigare
rorelseforvary ar inte tillatet.

I likhet med andra standarder kan IFRS 3 (Reviderad) och IAS 27 (Andrad) inte
tillampas av foretag inom EU férran de har godkants av EU-kommissionen.

Ja, nu ingar sammanslagningar av émsesidiga féretag och samgéaenden via
avtal. For nastan alla féretag har denna andring i tillampningsomréade ingen
betydelse, eftersom sammanslagningar av émsesidiga foretag séllan férekom-
mer och samgéenden via avtal &r mycket ovanliga.

Transaktioner mellan féretag eller verksamheter under gemensamt bestam-
mande inflytande omfattas inte av den reviderade standarden. IASB kommer att
starta ett projekt for redovisning av dessa, men nadgon ny standard forvantas
inte inom den narmaste tiden. Varje foretag far sjalv vélja policy for sddana
transaktioner. Vanligast &r att antingen tillampa IFRS 3 pa grund av likheten
med andra rorelseforvarv eller att anvanda overlatarens redovisade varden pa
grund av likheten med US GAAP och andra redovisningsnormer med liknande
ramverk. Varje foretag kan lampligen fortsétta att anvanda sin nuvarande policy
for rorelseforvarv mellan féretag eller verksamheter under gemensamt
bestammande inflytande.

Kopeskilling

Kopeskillingen ar det belopp som enligt standarden har betalats for den férvar-
vade rorelsen. Nagra av de viktigaste forandringarna i den reviderade standarden
avser just faststallande av képeskillingen. Andringarna i standarden kan innebéra
att det belopp som redovisas som kdpeskilling bade kan tka och minska jamfort
med nuvarande praxis, vilket i sin tur paverkar redovisad goodwill och far
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4. De sdljande aktiedgarna
kommer att f& aktie-
optioner. Vilken effekt
kommer detta att ha?

5. Ar det sant att vissa
rorelseforvarv kommer
att leda till vinster
i resultatrékningen?

Fragor och svar (forts)

genomslag pa resultatrakningen efter forvarvet. Ett exempel &r att transaktions-
kostnaderna inte langre utgor en del av kopeskillingen. | stéllet kostnadsfors
de nar de uppstar.

| kopeskillingen ingar nu verkligt varde pa alla innehav av andelar som forvar-
varen tidigare innehade i den forvarvade verksamheten. Har ingar eventuella
andelar i ett intresseftretag eller joint venture eller andra &garintressen i den
forvarvade verksamheten. Om dessa andelar i malbolaget inte har redovisats
till verkligt varde, ska de omvarderas till verkligt varde via resultatrékningen
vid férvarvstidpunkten.

Tillagg har ocksa gjorts i kraven pa redovisning av villkorad kopeskilling. Den
maéste nu redovisas till verkligt varde, dven om det pa forvarvsdagen bedéms
sannolikt att den inte behdver betalas. Alla efterféljande andringar i skulden
avseende villkorad kdpeskilling redovisas i resultatrékningen och inte som idag
mot goodwill.

En kopare kan vilja ha de séljande aktiedgarna kvar i verksamheten som
anstallda, detta eftersom deras kunskaper och kontakter kan bidra till att
sakerstalla att den forvarvade verksamheten ocksa fortsattningsvis gar bra.
Options- och anstallningsvillkoren kan paverka kopeskillingens storlek och
resultatrakningen efter féretagssammanslagningen.

Aktieoptioner har ett varde. Den relevanta redovisningsfrdgan ar om detta varde
ska redovisas som en del av kdpeskillingen eller som ersattning for anstalldas
tjanster efter forvarvet eller som nagon form av kombination av dessa. Detta
beror pa huruvida képaren betalar aktieagarna i deras egenskap av aktiedgare
eller i deras egenskap av anstéllda for tjanster efter rorelseforvarvet.

Hur aktieoptioner ska redovisas beror pa de villkor som ar férknippade med
tilldelningen och ocksa pa om optionerna ersatter befintliga optioner som
innehas av den anstéllde i den forvarvade verksamheten. Optioner &r sannolikt
ersattning for tjanster efter forvarvet, nar en del av betalningen ar villkorad av
att aktieagaren kvarstar som anstalld efter transaktionen. Sadana tilldelningar
gors for att sékra och erséatta framtida tjanster av anstéllda snarare an for att
forvarva den befintliga verksamheten. Under sadana omstandigheter redovisas
en kostnad i resultatrakningen efter forvarvet for anstalldas tjanster.

Ja, det stammer. Som angavs ovan kan en tidigare 4gd andel ses som en del
av kdpeskillingen for verksamheten. Om kdparen redan fore forvarvet innehar
en andel i det forvarvade foretaget, kraver standarden att den befintliga andelen
omvarderas till verkligt varde pa forvarvsdagen och att eventuell forandring fors
till resultatrékningen (tillsammans med eventuella vinster som tidigare redovisats
i eget kapital och som avser den befintliga andelen). Om andelens varde har
Okat, kommer en vinst att redovisas i kdparens resultatrdkning per forvarvsdagen.
En forlust skulle endast uppsta om den foreliggande andelen har ett redovisat
varde som oOverstiger andelen verkligt varde i den forvarvade verksamheten och
ingen nedskrivning tidigare har redovisats. En sadan forlustsituation férvantas
inte uppsta.

Standarden kréver ocksa att en eventuell vinst, ett s k bargain purchase (negativ
goodwill), ska redovisas i resultatrakningen. Detta innebar inte nagon férandring
jamfort med tidigare krav.
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6. Vissa av betalningarna

for verksamheten ar
tillaggskopeskillingar.
Hur ska dessa
redovisas?

7. Spelar det nagon roll om

tillaggskopeskillingen
ska betalas i aktier eller
kontant?

Ett rorelseforvarv
innefattar arvoden till
banker, jurister och
revisorer. Kan dessa
fortfarande aktiveras?

Hur ar det med kostnader
for att lana pengar eller
for att utfarda aktier som
anvands for att kbpa
verksamheten? Maste
dessa ocksa kostnads-
foras?

Fragor och svar (forts)

Det férekommer ofta att en viss del av kdpeskillingen i ett rorelseforvarv ar
beroende av framtida handelser. Osakerhet kan foreligga om vardet pa den
forvarvade verksamheten eller vissa av dess tillgangar. Koparen kanske bara
vill betala om verksamheten gar bra. Omvant vill séljaren fa ut det fulla vardet
for verksamheten. Tillaggskopeskilling betalas ofta baserat pa intakter efter
forvarvet eller pa hur vél ett osakert projekt utfaller.

Kdparen ska vardera hela képeskillingen, inklusive tillaggskopeskilling, till verk-
ligt varde pa forvarvsdagen. Om tillaggskopeskillingen &r en skuld (kontant eller
aktier till ett angivet varde) ska varje efterféljande omvardering av skulden redo-
visas i resultatrakningen. Det finns inte nagot krav att betalningen ska vara
trolig, som var fallet enligt IFRS 3. | stéllet leder en 6kning av skulden, till féljd
av att resultatet ar battre an vad som ursprungligen foérvantades, till en kostnad
i resultatrakningen. Om skulden tvartom minskar, kanske till féljd av att
uppsatta mal inte uppnas, ska minskningen av den forvantade betalningen
redovisas som en vinst i resultatrakningen.

Dessa forandringar redovisades tidigare mot goodwill. Képaren méste forklara
denna resultatkomponent: den forvarvade verksamheten har uppnatt ett bra
resultat men resultatet ar lagre till foljd av ytterligare betalningar till saljaren.

Ja, det gor det. En tillaggskopeskilling i kontanter uppfyller definitionen av
en finansiell skuld. Den omvarderas till verkligt varde varje balansdag och
eventuella férandringar redovisas i resultatrakningen.

Daremot behdver en tillaggskdpeskilling som ska betalas med stamaktier
kanske inte omvarderas via resultatrakningen. Det beror pa hur tillaggskope-
skillingen &r utformad och hur antalet aktier som ska utfardas faststélls. En
tillaggskopeskilling som ska betalas i aktier, dar antalet aktier som mottagaren
ska fa varierar i relation till ett fast belopp, uppfyller definitionen av en finansiell
skuld och ska varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Om daremot

ett fast antal aktier antingen ska eller inte ska utfardas beroende péa resultatet,
oavsett verkligt varde pa dessa aktier, uppfyller kopeskillingen sannolikt
definitionen av eget kapital och ska salunda inte omvarderas via
resultatrakningen.

Nej, det kan de inte. Standarden s&ger att transaktionskostnaderna inte ingar
i det som betalas till sdljaren av en verksamhet. Eftersom de inte heller repre-
senterar tillgangar i den forvarvade verksamheten, utgér de snarare utgifter
for utforda tjanster. Transaktionskostnader ska saledes kostnadsféras nar de
uppstar (= tidpunkten da de relaterade tjansterna erhalls).

Standarden kraver att foretagen lamnar upplysning om till vilket belopp
transaktionskostnaderna uppgar.

Nej, dessa kostnader kostnadsfors inte. De redovisas pa samma satt som de
gjorde enligt den tidigare standarden.

Transaktionskostnader som direkt kan hénforas till utfardandet av skuldebrev
dras av fran skuldens verkliga varde vid den férsta redovisningen och redo-
visas i enlighet med effektivrantemetoden. Direkt hanforliga transaktions-
kostnader som uppstatt vid en emission av egetkapitalinstrument reducerar
eget kapital.
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Fragor och svar (forts)

Goodwill och icke-kontrollerande intressen

Kravet att redovisa "full goodwill” i ett rorelseforvary, dar kbparen far ett
bestammande inflytande men inte 100% av den forvarvade verksamheten,
var ett av de mest kontroversiella forslagen i utkastet.

Den reviderade standarden ger féretagen mojlighet att, per transaktion, vélja
mellan att vardera icke-kontrollerande intressen (tidigare minoritetsintressen)

till vardet p& deras andel av identifierbara tillgangar och skulder eller till verkligt
varde i sin helhet. Det forsta alternativet kommer att leda till en vardering av
goodwill som inte skiljer sig mycket frdn nuvarande IFRS 3 och det andra
alternativet kommer att redovisa goodwill pa det icke-kontrollerande intresset
liksom péa det forvarvade intresset. Redovisningen for de fall dar verkligt véarde
pé nettotillgdngarna ar hogre an kopeskillingen forblir densamma, vilket innebéar
att "negativ goodwill” redovisas omedelbart i resultatrakningen.

10. Paverkar typ av kope- Nej, det gor det inte. Oavsett hur betalningarna &r strukturerade, redovisas
skilling hur mycket kopeskillingen i sin helhet till verkligt varde pa forvarvsdagen. Att betala samma
goodwill som redovisas? belopp, i dagens varde, pa olika sitt gor ingen skillnad pa redovisat goodwill-

belopp.

Kopeskillingens form paverkar séledes inte goodwillbeloppet, men betalningar-
nas fordelning pa ovillkorade och villkorade delar kommer att ha en vasentlig
effekt pa resultatrakningen efter forvarvet.

Betalningar som ar villkorade och bedéms utgéra en del av férvarvspriset ska
varderas till verkligt varde och tas med i redovisningen av rérelseforvarvet fran
forvarvsdagen. Egetkapitalinstrument som utgor villkorad képeskilling omvar-
deras inte darefter. Skuldinstrument omvarderas daremot via resultatrakningen.

Andringar i redovisat belopp for villkorad képeskilling kommer ofta inte att
motsvaras av vinster och forluster i det férvarvade dotterféretaget. En vasentlig
betalning till de tidigare 4garna kan kravas avseende ett pagaende forsknings-
och utvecklingsprojekt som uppnér viktiga milstolpar fér godkannande. Det
framgangsrika projektet kan generera stora vinster under 20 ar. De 6kade belop-
pen som ska betalas enligt 6verenskommelsen om tillaggskopeskilling redovisas
sannolikt som en kostnad i resultatrakningen innan projektet genererar nagra
intakter 6verhuvudtaget.

11. Hur varderas goodwill? Goodwill fortsatter att vara ett residualvarde. Det kan dock mycket val vara ett
annat residualvarde enligt IFRS 3 (Reviderad) an enligt den tidigare standarden.
Detta beror delvis pa att hela kopeskillingen, inklusive eventuell tidigare andel i
den forvarvade verksamheten, vérderas till verkligt varde. Det beror vidare pa att
goodwill kan varderas pa tva olika satt.

Den forsta ansatsen liknar metoden i nuvarande IFRS, dar goodwill &r skillnaden
mellan den képeskilling som erlagts och képarens andel av identifierbara for-
varvade nettotillgangar. Detta &ar en ”partiell goodwill”’-metod, eftersom det icke-
kontrollerande intresset redovisas till sin andel av identifierbara nettotillgangar
och inte innefattar ndgon goodwill. Goodwill kan ocks& matas pa “full goodwill”-
basis, som beskrivs i foljande fraga.
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Fragor och svar (forts)

12. Vad ar "full goodwill”? Full goodwill innebér att goodwill redovisas i ett rérelseforvarv bade for det
icke-kontrollerande (minoritets-)intresset i ett dotterforetag och det kontroll-
erande intresset. Enligt IFRS 3 redovisas minoritetsintresset till minoritetens
andel av nettotillgangar och inkluderar inte nagon goodwill. Full goodwiill
innebér att saval vardet av det icke-kontrollerande intresset som vardet pa
goodwill 6kas med den goodwill som avser det icke-kontrollerande intresset.

13. Nar kan full Standarden gor det mojligt att vélja vid varje rorelseforvarv. En kopare far
respektive partiell antingen redovisa ett icke-kontrollerande intresse i dotterféretaget till verkligt
goodwill redovisas? varde, vilket leder till att 100% av goodwill redovisas (full goodwill), eller till det

icke-kontrollerande intressets andel i nettotillgdngar exklusive goodwill. Detta
leder till att goodwill endast redovisas for moderforetagets andel i det forvar-
vade foretaget, pa samma satt som enligt nuvarande IFRS 3 (partiell goodwill).

Detta ar en av de storre skillnaderna jamfort med US GAAP-standarden. Enligt
US GAAP maste det icke-kontrollerande intresset varderas till verkligt varde
och full goodwill alltid redovisas.

Detta val gor bara skillnad i foérvarv dar mindre én 100% av den férvéarvade
verksamheten kops. Endast fa forvarv av noterade foretag galler mindre an
100% av stamaktierna. Rorelseforvarv dar hela verksamheten forvérvas leder

till att goodwill berdknas i stort sett pa samma satt som enligt IFRS 3 (observera
dock den skillnad som uppkommer p& grund av andrad redovisning av trans-
aktionskostnader, successiva forvarv etc).

14. Vilken effekt far man Att redovisa full goodwill 6kar de redovisade nettotillgangarna i balansrak-
genom att redovisa ningen. En mojlig nackdel ar att eventuella framtida nedskrivningar av goodwill
full goodwill? blir stérre. Nedskrivningsbehov av goodwill ska dock inte uppkomma oftare,

eftersom justering gors for ett dotterforetag som inte ar helagt da nedskriv-
ningsprovningen genomfors.

Att vérdera ett icke-kontrollerande intresse till verkligt varde kan visa sig vara
svart i praktiken. Det kan dock vara lattare att genomféra en nedskrivnings-
provning enligt full goodwill, eftersom det da inte foreligger nagot behov av att
rakna upp goodwill for dotterféretag som inte ar helagda.

Ett foretag, som planerar ett kontant utkdp av det icke-kontrollerande intresset
i ett dotterforetag i framtiden, kanske vill redovisa det icke-kontrollerande
intresset till verkligt varde och full goodwill i ett rorelseforvarv. Om det icke-
kontrollerande intresset senare kops, blir skillnaden mindre mellan den kdpe-
skilling som betalas for det icke-kontrollerande intresset och dess redovisade
varde och den procentuella reduceringen av eget kapital sdlunda mindre.
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15.

16.

17.

Har redovisnings-
kriterierna andrats for
immateriella tillgangar?

Vad hander med den
forvarvade verksamhetens
ansvarsforbindelser?

Om erlagd kodpeskilling
och de flesta tillgangar
och skulder anges till
verkligt varde, vad
innebér det for resultat-
rakningen efter rorelse-
forvarvet?

Fragor och svar (forts)

Redovisning av tillgangar och skulder

Den reviderade IFRS 3 innehaller mindre @ndringar avseende de tillgangar och
skulder som redovisas i forvarvsbalansrakningen. Foreliggande krav att redovisa
det forvarvade foretagets alla identifierbara tillgangar och skulder kvarstér. De
flesta tillgngar redovisas till verkligt varde, med undantag for vissa poster som
exempelvis uppskjuten skatt och pensionsforpliktelser.

Nej, det finns inte nagra viktiga forandringar. Koparen ska redovisa varumaérken,
licenser och kundrelationer bland andra immateriella tillgangar. IASB har gjort
klargéranden som mycket val kan leda till att fler immateriella tillgangar redo-
visas, inklusive hyresavtal dar hyran ar antingen hogre eller lagre an marknads-
hyran och rattigheter (exempelvis franchiserattigheter) som kdparen i ett tidigare
skede beviljat den férvarvade enheten.

I manga forvarvade verksamheter finns ansvarsforbindelser, till exempel paga-
ende rattsliga processer, garantiansvar eller framtida miljdansvar. Det handlar
om skulder dar det finns ett matt av osakerhet och dar kravet att betala bara
bekréftas om en speciell handelse intraffar eller om utfallet av exempelvis en
réttslig process blir pa visst satt. Storlek och tidpunkt for ett eventuellt utflodes-
belopp kan ockséa vara osakra.

Bara mindre justeringar har gjorts i nuvarande vagledning enligt IFRS. Eventual-
tillgangar redovisas inte och ansvarsforbindelser varderas till verkligt varde.
Efter dagen for rorelseforvarvet omvarderas ansvarsforbindelserna till det hogre
av ursprungsbeloppet och beloppet enligt aktuell standard, IAS 37. US GAAP
har andra krav pa& detta omrade.

Vardering av ansvarsforbindelser efter dagen for rorelseférvarvet ar ett omrade
som kan komma att dndras framéver (se vidare fraga 25).

Vardering till verkligt varde av de flesta tillgadngar som kops i ett rorelseférvary
fanns redan enligt IFRS 3. Resultatrakningen efter rorelseférvarvet paverkas,
eftersom en del av de "férvantade vinsterna” ingar i varderingen av identifier-
bara tillgangar pa forvarvsdagen och senare redovisas som en kostnad i resul-
tatrakningen, genom avskrivningar eller 6kade kostnader for salda varor.

Ett mobiltelefonforetag kan ha en s k churn rate (bortfall av kunder) pa tre ar for
sina kunder. Vardet pa foretagets avtalsmassiga relationer med dessa kunder,
som sannolikt &r hogt, kommer att skrivas av under denna trearsperiod.

Det kan finnas flera kostnadsposter som belastar resultatrakningen efter rorelse-
forvarvet till foljd av utdkad vagledning i IFRS 3 (Reviderad) om sarskiljning

av betalningar som gjorts for férvarvet fran betalningar som avser nagot annat.
Exempelvis finns vagledning fér identifiering av betalningar som avser anstalldas
tjanster efter forvarvet och betalningar som har gjorts for att reglera tidigare
existerande relationer mellan kdparen och den forvarvade enheten.

Nar det galler villkorad kdpeskilling som ar en finansiell skuld ska andringar
i verkligt varde redovisas i resultatrakningen. Detta betyder att ju battre den
forvarvade verksamheten gar, desto storre blir den tillkommande kostnaden
i resultatrakningen.
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Fragor och svar (forts)

18. Kan en reservering goras
i forvarvsredovisningen
for omstrukturering av
malbolaget?

19. Vilka foréandringar kan
innebéra att goodwill
justeras och hur lang ar
“korrigeringsperioden”?

20. Saljaren kommer
att tillforsékra koparen
gottgorelse for en
skatteexponering. Hur
ska detta redovisas?

Koparen har ofta planer pa att effektivisera den forvarvade verksamheten.
Manga synergieffekter uppnas genom omstrukturering, exempelvis genom
nedskarning av personal eller sammanslagning av produktionsanlaggningar.

En uppskattning av kostnadsbesparingarna bor ha ingatt i képarens bedémning
av hur mycket han var villig att betala for den forvarvade enheten.

Koparen kan séllan redovisa en reservering for omorganisation pa forvarvs-
dagen. Ingen forandring har gjorts i den nya standarden jamfort med tidigare
vagledning: kdparens majligheter att i forvarvsanalysen redovisa en skuld for
att avsluta eller skéra ned den forvarvade enhetens verksamhet ar mycket
begréansade.

En omstruktureringsreserv kan redovisas i ett rorelseforvarv endast om den for-
varvade enheten, pa forvarvsdagen, har en skuld som uppfyller de detaljerade
avsattningskraven i IAS 37, standarden som behandlar avsattningar. | de flesta
rorelseforvarv ar denna forutsattning sannolikt inte uppfylld pa forvarvsdagen.

En omstruktureringsplan som ar villkorad av att ett rorelseférvarv fullfoljs redo-
visas inte i forvarvsredovisningen. Den redovisas efter forvarvet och kostnaden
for omstruktureringen kommer att belasta koncernens resultatrakning efter
forvarvet.

En kopare har maximalt tolv manader pa sig att slutfora forvarvsredovisningen.
Korrigeringsperioden slutar nar képaren har samlat in all erforderlig information,
dock senast efter ett ar. | IFRS 3 (Reviderad) finns, till skillnad fran i nuvarande
standard, inget undantag fran tolvmanadersbestammelsen for uppskjutna
skattetillgangar. En tillaggskopeskilling varderas till verkligt varde pa forvarvs-
dagen. Eventuella foréandringar av tillaggskdpeskillingen déarefter redovisas i
resultatrakningen.

Betraffande tillaggskopeskillingar se aven punkt 6 ovan.

En tillforsakran ar ett |6fte fran saljaren att ersatta kdparen for skulder som inte
ar kanda till belopp eller sannolikhet. Den redovisas som en tillgang i den for-
varvade verksamheten. Den véarderas i enlighet med villkoren i avtalet och
begréansas till den aktuella skuldens belopp. Detta géller alla gottgorelser for
sarskilda ansvarsforbindelser eller skulder.
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21. Har redovisningen av
uppskjuten skatt andrats
pa nagot satt?

22.Har klarhet skapats
runt klassificering och
omvardering av avtal
och andra 6verens-
kommelser?

Fragor och svar (forts)

Ovriga fragor

Det finns kompletterande vagledning fér redovisning av aktierelaterade betal-
ningar till anstéllda i den reviderade standarden. Den ger ytterligare detaljerad
information om véardering liksom om ersattningsprogram bestaende av eget-
kapitalinstrument utgdr en del av kopeskillingen for rérelseforvarvet eller ar
en kompensation for tjanster efter forvarvet.

I den reviderade standarden finns ocksa kompletterande vagledning avseende
klassificering av den férvarvade verksamhetens avtal och éverenskommelser
pé balansdagen. Leasingavtal och forsakringsavtal klassificeras grundat pa
fakta da avtalen ingicks (eller vid den tidpunkt da de varit féremal for omfat-
tande andringar som inneburit en omklassificering). Alla 6vriga avtal klassifice-
ras baserat pa fakta pa forvarvsdagen.

Den nuvarande vagledningen kraver att den férvarvade verksamhetens upp-
skjutna skattefordringar, som inte redovisas pa forvarvsdagen utan senare
uppfyller kriterierna for att tas upp som tillgang, tillgdngsredovisas med en mot-
svarande justering av goodwill. Den reviderade standarden tillater justeringar
mot goodwill endast under den ettarsperiod da forvarvsredovisningen méaste
fardigstallas.

Ja. Den viktigaste andringen géller redovisningen av férvarvade uppskjutna
skattefordringar efter att den forsta redovisningen av rorelseférvarvet har fardig-
stéllts. Denna kommer att paverka resultatrakningen.

Justeringar i uppskjutna skattefordringar kommer bara att paverka goodwill

om de gors inom den tillitna tolvmanadersperioden for att fardigstéalla redovis-
ningen av rorelseférvarvet och om de ar en féljd av ny information om fakta
och omstandigheter som forelag pa forvarvsdagen. Efter tolvmanadersperioden
redovisas justeringar pa normalt sitt enligt IAS 12, via resultatrakningen eller i
forandringar i eget kapital, beroende pa omstandigheterna i det enskilda fallet.

Ja, det har det. IFRS 3 angav inte hur leasingavtal, kdp- och séaljavtal, forsak-
ringsavtal och sakringsredovisning skulle hanteras. Den nya standarden klargor
att alla varderingar som exempelvis faststallande av inbaddade derivat gérs
grundat péa fakta som foreligger pa forvarvsdagen. De enda undantagen ar
leasingavtal och forsékringsavtal. For dessa faststalls klassificeringen vanligen
baserat pa de villkor som gallde d& avtalen ingicks.
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Fragor och svar (forts)

23. Kommer de finansiella De finansiella rapporterna kommer att bli langre &n tidigare och &nnu mer detal-
rapporterna att utdkas jerade. Ett forvarvande foretag kan behdva lagga till flera sidor per transaktion.
med nya upplysningar?

Nagra av de nya upplysningskraven ar:

* Beloppet for forvarvsrelaterade kostnader som kostnadsforts och den post
i resultatrakningen dar detta redovisas

» Vald varderingsgrund och redovisat belopp for icke-kontrollerande intresse
i det forvarvade foretaget

= Da icke-kontrollerande intressen varderas till verkligt varde, varderingsteknik
och indata i den varderingsmodell som valts for att faststalla detta varde

= Information om transaktioner som &r skilda fran forvarvet av tillgangar och
Overtagandet av skulder i utbyte mot det forvarvade foretaget

= | ett stegvis forvarv, upplysning om verkligt varde pa tidigare innehav av
aktier i det forvarvade foretaget och storleken pa den vinst eller forlust som
redovisas i resultatrakningen till féljd av omvéarderingen

« Information om fordringar (verkligt varde, bruttofordringar enligt avtal och
basta mojliga uppskattning per férvarvsdagen av de kassafléden som inte
forvantas erhallas)

24. Maste tidigare trans- Nej. Rorelseférvarv och transaktioner med minoriteter som skett innan foretaget
aktioner raknas om? tilampar IFRS 3 (Reviderad) och IAS 27 (Andrad) rdknas inte om. Standarderna
ska tillampas for alla transaktioner, dar transaktionsdatum ligger i den forsta
redovisningsperiod som borjar 1 juli 2009 eller senare eller frdn och med
dagen for fortida tillampning, om detta alternativ valjs. En férutsattning ar att
EU-kommissionen har antagit dessa standarder for tillampning inom EU.

Viss framtida redovisning som galler tidigare rorelseférvarv kommer att &ndras
nar standarden val har antagits. Uppskjutna skattefordringar som redovisas
med hanvisning till en tidigare forvarvad verksamhet kommer att redovisas
enligt den nya standarden. | stéllet for att paverka goodwill ska dessa redovisas
i resultatrakningen (se fraga 21). Kop eller forsaljning av ett icke-kontrollerande
intresse som forelag den dag IFRS 3 (Reviderad) och IAS 27 (Andrad) antogs,
kan ocksa komma att redovisas pa ett annorlunda sétt (se fraga 29).

25. Blir det fler forandringar? Det & mojligt, men tidpunkten for eventuella ytterligare foérandringar ar osaker.
IASB har dock satt upp ett projekt pa sin agenda som ska behandla rérelse-
forvarv som innefattar foretag under gemensamt bestammande inflytande.

Projektet Fair Value Measurement (ett utkast publicerades i december 2006)
pagar fortfarande och kan komma att paverka den definition av verkligt varde
som for narvarande finns i IFRS 3 (Reviderad). Det finns andra pagaende
projekt for vissa standarder som ar kopplade till rorelseférvarv (sarskilt IAS 37
om avsattningar och IAS 12 om uppskjuten skatt) och som kan paverka
antingen redovisningen eller varderingen pa forvarvsdagen eller efterfoljande
redovisning.
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26.Vad hande med
minoritetsintressena?

27.Vad hander om ett icke-
kontrollerande intresse
kops eller saljs?

28. Hur redovisas en partiell
forsaljning av ett dotter-
foretag med en féréandring
av kontrollen?

Fragor och svar (forts)

IAS 27 (Andrad) — nya forslag om
minoritetsintressen och avyttringar

Genom den andrade koncernredovisningsstandarden gor IFRS det obligatoriskt
att tillAmpa den s k ekonomiska enhetsmodellen. Nuvarande praxis enligt IFRS
ar till stdrsta delen en tillampning av den s k moderforetagsansatsen. Moder-
foretagsansatsen ser de finansiella rapporterna fran moderforetagets aktieagares
perspektiv. Utifran detta perspektiv ses minoritetsaktieagare som en tredje part,
vilket kan medfora att transaktioner med dessa ger upphov till nya tillgangar eller
intékter och kostnader.

Ekonomiska enhetsmodellen behandlar alla som tillhandahaller eget kapital som
aktiedgare i koncernen, dven om de inte ar aktiedgare i moderforetaget. En
partiell avyttring av en andel i ett dotterforetag, i vilket moderféretaget behaller
kontrollen, leder saledes inte till ndgon vinst eller forlust utan till en dkning eller
minskning av eget kapital enligt ekonomiska enhetsmodellen. Kép av delar av
eller hela det icke-kontrollerande intresset behandlas som en transaktion med
egna aktier och redovisas i eget kapital.

En partiell avyttring av en andel i ett dotterforetag i vilket moderforetaget forlorar
det bestammande inflytandet men behaller en andel (dvs ett intresseforetag)
utloser redovisning av vinst eller forlust pa hela andelen. En vinst eller forlust
redovisas pa den del som har avyttrats; vidare redovisas en verkligt varde-
forandring pa kvarvarande andel, som &r skillnaden mellan andelens verkliga
varde och dess bokforda varde. Bade vinst och forlust redovisas i
resultatrakningen.

Alla aktiedgare i en koncern — oavsett om de ar aktiedgare i moderféretaget eller
i en del av koncernen (minoritetsintresse) — tillhandahaller kapital for koncernen
i fraga. Alla transaktioner med aktiedgare behandlas pa samma séatt. Det som
tidigare var ett minoritetsintresse i ett dotterforetag &r nu ett icke-kontrollerande
intresse i ett rapporterande foretag.

Presentationen av icke-kontrollerande intressen &ndras inte enligt den nya
standarden. Ytterligare upplysningar kravs for att visa vilken effekt transaktioner
med icke-kontrollerande intressen har pa aktiedgarna i moderforetaget.

Varje transaktion med ett icke-kontrollerande intresse som inte leder till férand-
ring i kontrollen redovisas direkt i eget kapital. Skillnaden mellan det erlagda eller
mottagna beloppet och det icke-kontrollerande intresset utgér en debet- eller
kreditbokning i eget kapital. Detta innebar att ett féretag varken kommer att
redovisa nagon ytterligare goodwill vid kop av ett icke-kontrollerande intresse
eller redovisa en vinst eller forlust vid avyttring av ett icke-kontrollerande intresse.

En koncern kan besluta att sélja sitt kontrollerande intresse i ett dotterforetag
men behalla ett betydande inflytande i form av ett intresseforetag eller endast en
investering i form av en finansiell tillgang. Om foretaget gor detta, omvéarderas
kvarvarande andel till verkligt varde och eventuell vinst eller férlust jamfért med
bokfort varde redovisas som en del av vinsten eller forlusten vid avyttringen

av dotterféretaget. Overensstimmande med en “vinst” i ett rérelseférvarv via
successiva forvarv (se fraga 5), intar standarderna standpunkten att forlusten

av kontroll innebér att ett intresse i ett dotterforetag byts mot nadgonting annat,
snarare an att foretaget fortsatter att inneha en andel i det tidigare dotterféretaget.
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Fragor och svar (forts)

29. Hur paverkar den nya Transaktioner med icke-kontrollerande intressen redovisas pa samma satt
standarden transaktioner oavsett om det icke-kontrollerande intresset harror fran en transaktion enligt
med icke-kontrollerande “gamla” eller "nya” IFRS 3.
intressen redovisade
enligt "gamla” IFRS 3? Om ett foretag forvarvar ett icke-kontrollerande intresse, ska skillnaden mellan

redovisat varde pa intresset och kopeskillingen redovisas i eget kapital. Nagon
ytterligare goodwill till f6ljd av denna transaktion kommer darmed inte att redo-
visas. Om inkopspriset 6verstiger det redovisade vardet pa det icke-kontrol-
lerande intresset, leder detta till en minskning i eget kapital hanforligt till moder-
foretagets aktiedgare. Denna minskning kan vara betydande om det verkliga
vardet pa intresset har 6kat markant jamfort med dess redovisade varde.
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Skillnader mellan IFRS och US GAAP
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Skillnader mellan IFRS och US GAAP

Standarderna avseende rorelseforvarv (IFRS 3 (Reviderad) och FAS 141 (Reviderad)) ligger mycket néra varandra i
principer och sprak, med tva stora undantag: full goodwill och de krav som galler redovisning av eventualtillgangar
och ansvarsforbindelser. De &ndrade standarderna kommer att eliminera néstan alla nuvarande skillnader i den forsta
redovisningen av rorelseforvarv. Vasentliga skillnader kommer dock att kvarsta i efterféljande redovisning. Olika krav
for undersokning av nedskrivningsbehov och redovisning av uppskjuten skatt hor till de viktigaste skillnaderna.

Standarderna for koncernredovisning (IAS 27 (Andrad) och FAS 160) konvergeras i stort. Skillnader forvantas kvarsta
huvudsakligen vad avser tillampning av de facto bestémmande inflytande och konsolidering av foretag for sarskilda
andamal (special purpose entities, SPE).

Nedan finns en forteckning dver de viktigaste skillnaderna. Skillnader i efterféljande redovisning och upplysningskrav
tacks inte in i detta avsnitt.

Vagledning enligt IFRS Vagledning enligt US GAAP Paverkan

Skulder och tillgang

Skulder och tillgdngar som utgér avtals-
massiga eventualforpliktelser eller — till-
gangar redovisas till verkligt varde.

Redovisa eventualforpliktelser till verkligt
véarde om detta kan matas pa ett
tillforlitligt satt.

Betydande redovisnings- och
varderingsskillnader pa forvarvsdagen.
Vissa skillnader i efterfoljande vardering.

Om eventualforpliktelsen inte omfattas
av IAS 39, vardera den i efterféljande
perioder till det hogre av forsta redo-
visade varde och basta uppskattning
av det belopp som kravs for reglering
(enligt 1AS 37).

Redovisa skulder och tillgangar som utgor
andra eventualforpliktelser eller — till-
gangar endast om det ar mer sannolikt

an inte att de uppfyller definitionen av en
tillgang eller skuld pa forvarvsdagen.

Efter redovisningen, behall den forsta
varderingen tills ny information erhalls,
vardera sedan till det hégre av beloppen
forsta redovisning och beloppet enligt
FAS 5 for eventualforpliktelser och till det
lagre av verkligt varde pa forvarvsdagen
och basta uppskattning av belopp for
framtida reglering av eventualtillgéngar.

Eventualtillgdngar redovisas inte.

Formaner till anstallda och uppskjuten skatt

Vérdera i enlighet med IFRS 2 och
IAS 12, inte till verkligt varde.

Vardera i enlighet med SFAS 123 och
SFAS 109, inte till verkligt varde.

Véagledningen avseende aktierelaterade
formaner i princip lika, med skillnader i
tillAmpningsdetaljer.

Flera skillnader i uppskjuten skatt men
dessa omfattas av IASBs pagaende
konvergensprojekt.

Icke-kontrollerande intresse

Vardera till verkligt varde eller till det Vardera till verkligt varde. Betydande skillnad pa redovisad

icke-kontrollerande intressets andel av
verkligt varde for identifierbara
nettotillgangar.

goodwill i redovisning av rorelseforvarv
om IFRS-féretag véljer att inte vardera
icke-kontrollerande intresse till verkligt
véarde. Efterféljande skillnader
begransade till nedskrivningsbelopp for
goodwill.

Villkorad kopeskilling

Om den inte faller inom IAS 39,
efterfoljande redovisning enligt IAS 37.
Vardera villkorad kdpeskilling som ar
finansiell tillgang eller skuld till verkligt
varde, med andringar redovisade i
resultatrakningen eller s k other
comprehensive income.

Efterféljande véardering till verkligt varde,
med &andringar redovisade i resultat-
rékningen om den villkorade kdpeskil-
lingen &r klassificerad som tillgang eller
skuld.

Skillnader mellan férvantat reglerings-
belopp och verkligt varde, tills
kopeskilling erlagts for villkorad
kopeskilling som inte ar finansiell.

Leasegivares operationella leasingtillgangar

Vardet pa tillgadngen beaktar

Véardera leasingavtalet skilt fran

Ingen effekt pa goodwill. Skillnader i

hyresvillkoren. tillgangen. klassificering av tillgangar och skulder.
Fortida tillampning
Tillatet Ej tillatet Betydande skillnader mot GAAP fér dem
som tillampar IFRS i fortid.
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Konsekvenser for verksamheten
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Konsekvenser for verksamheten

Standarden kraver inte uttryckligen ytterligare system och rutiner.
Emellertid finns det ett antal punkter i standarden som kan paverka system
och kontroller och den kompetens som kravs i ett foretag. Nagra av dessa
aterfinns nedan:

« Standarden kraver att redan foreliggande intressen i forvarvade féretag
omvarderas till verkligt varde. Eventuell vinst som blir féljden plus
tidigare redovisade éndringar i verkligt varde som forts direkt
till eget kapital redovisas i resultatrékningen. Detta kraver detaljerad
sparning, investering per investering, inklusive information om bokfort
varde och efterfdljande omvarderingar.

= Som tidigare kommer manga tillgdngar och skulder att varderas till
verkligt varde, inklusive immateriella tillgangar och ansvarsforbindelser.
Den reviderade standarden har kvar kravet pa identifiering av immate-
riella tillgangar. Endast mycket fa immateriella tillgdngar exkluderas
fran identifiering och vardering. Identifiering i rétt tid av typ och mojligt
varde pa immateriella tillgangar forblir viktigt, eftersom detta paverkar
intakterna efter affaren. Det ar faktiskt sa att den potentiella inverkan pa
intakterna bor bedémas och estimeras fore forvarvet, dar sa ar mojligt.
Detta kan paverka omfattning och tidplan for koparens due diligence.

» Standarden klargdr under vilka omstandigheter aktierelaterade for-
maner paverkar goodwill eller resultat efter forvarvet. Foretagen kommer
att behdva system som vid lamplig tidpunkt kan gora berékningar av
vardet pa erséttningstilldelningar och pa de tilldelningar som ersatts for
att sakerstélla att ingadngsvardet i balansrakningen och resultatbelast-
ningen i resultatrakningen efter forvarvet blir korrekt.

= Foretagen maste designera om alla sakringsforhallanden i det forvar-
vade foretaget och testa om de ar effektiva.

* Det nya kravet, att villkorad képeskilling ska varderas till verkligt varde
vid forvarvet, och, om det inte ar eget kapital, darefter omvarderas via
resultatrékningen snarare an tidigare praxis via goodwill, kommer sanno-
likt att oka fokus och uppmarksamhet pa den ingédende berakningen av
verkligt varde och efterfoljande omvérderingar.
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Konsekvenser for verksamheten (forts)

= | upplysningskraven ingar upplysningar om intakter och resultat som
om transaktionen hade genomforts vid borjan av rakenskapsaret,
analys av forvarvade fordringars avtalsmassiga bruttobelopp och
verkliga varden samt bedémning av verkligt varde pa villkorad
kopeskilling. Inga av dessa upplysningar kommer sannolikt att vara
enkla att samla in och sammanstélla med kort varsel.

= Om nagon del av berakningen av verkligt varde inte ar fardigstalld,
kravs upplysning om de poster som paverkats av detta samt
orsakerna till varfor berakningen inte ar fardigstalld. Eventuella
justeringar som gjorts av tidigare redovisade verkliga varden ska
ocksa upplysas om.

Mycket av det arbete som beskrivs ovan kraver varderingsexperter. Det
ar inte sakert att foretag har denna kunskap i organisationen och de kan
darfor behtva fundera pa om sakkunskapen kan utvecklas internt eller
om den maste hamtas in externt. Potentiella rorelseforvarv kraver ytter-
ligare planering och resurser.

Upplysningar kravs for vasentliga rorelseforvarv. Enskilda forvarv av
mindre betydelse kan slds samman i upplysningarna. Ocksa for rorelse-
forvarv som slutforts efter rapporteringsperiodens utgdng men innan

de finansiella rapporterna utfardas, kravs manga upplysningar. Om det
ar praktiskt ogenomforbart att [lAmna dessa upplysningar, ska skélen for
detta redovisas.
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