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Inledning

Under 2005 dvergick de svenska noterade bolagen till att rapportera enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS). Overgéngen var tids- och
kostnadskravande och stéllde stora krav pa bolagen. IFRS var ett mer komplext
regelverk 4n vad vi i Sverige var vana vid och tillaggsupplysningarna i drsredo-
visningarna fér 2005 6kade vasentligt jamfort med tillaggsupplysningarna

i tidigare arsredovisningar. 2007 var det tredje aret for finansiell rapportering
enligt IFRS.

Syftet med denna undersékning ar att bidra till utvecklingen av informations-
givningen till mottagarna av finansiella rapporter genom att belysa ett antal
viktiga omraden i de svenska noterade bolagens arsredovisningar. | undersok-
ningen kartlagger vi hur bolagen uppfyller vissa upplysningskrav enligt IFRS
inom utvalda omraden. Vi redovisar ocksa statistik 6ver hur manga bolag som
har redovisat pé ett visst satt samt presenterar en sammanstalining av de
upplysningar som bolagen lamnar inom specifika omraden. Det bor poéangteras
att det naturligtvis kan forekomma situationer da ett bolag medvetet frangatt ett
visst upplysningskrav beroende pé att foreteelsen ur bolagets perspektiv &r av
ovasentlig karaktar.

Vi har valt ut femton specifika omraden fér var genomgéang. | genomgangen har
vi fokuserat p& de omraden dar upplysningskraven anses vara mer komplexa
samt omraden som skapar debatt och fragestallningar. Férutom de inledande
rakningarna har vi tittat pa redovisningsprinciper, upplysningar om finansiella
instrument inklusive riskhantering, uppskattningar och antaganden fér redovis-
ningsdndamal och ett urval av notupplysningar. Inom varje fokusomrade stéller
vi ett antal frdgor och svaren pé dessa fragor utgér grunden for var presentation
av iakttagelser.

Vi har last ett antal svenska borsbolags arsredovisningar for 2007 uppréattade
enligt IFRS. Genomlasningen omfattar 81 arsredovisningar och motsvarar cirka
en fjardedel av alla noterade bolag p& Nordic Growth Market (NGM) och OMX
Nordiska bérs Stockholm Large, Mid och Small Cap. De bolag som kommit
med i genomgangen har identifierats genom slumpmassigt urval. Férdelningen
har skett proportionerligt utifran antalet bolag pa respektive borslista (se figur 1).
Undersokningen inkluderar endast koncerner som tillampar IFRS. | undersék-
ningen ingar den arsredovisning som avser rikenskapsar som avslutas nadgon
gang under 2007, saledes ingar dven bolag med brutet rakenskapsar.

Sammanfattningsvis kan vi sdga att det har skett en positiv utveckling avseende
kvaliteten pa arsredovisningarna under perioden 2005 (aret for 6vergangen till
IFRS) till 2007. Bolagen har successivt anpassat sig till det nya regelverket

och kvaliteten pa arsredovisningarna ar nu 6verlag god. Den stora utmaningen

i arsredovisningen for 2007 var framst att uppfylla rapporteringskraven i IFRS 7
Finansiella instrument: Upplysningar.

Claes Janzon Dennis Svensson
Ansvarig for Senior Technical Partner
Accounting Consulting Services
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Figur 1. Antal undersékta
bolag per borslista
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Resultatrakningspresentation

Figur 2.1.
| vilket format redovisas
resultatrdakningen?

Kostnadsslag 31 st

Blandning 5 st
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Undersokningen har kartlagt hur de utvalda bolagen véljer att presentera infor-
mation i resultatrakningen. For de omraden som undersokts ar slutsatserna att:

o ett fatal bolag blandar funktioner och kostnadsslag,
* presentation av jamforelsestdrande poster pa egen rad sallan forekommer,

¢ det generellt &r de enligt tidigare praxis inarbetade resultatmatten som
anvands i bolagens resultatrakningar,

e presentationen av resultat fran avyttring av dotter- och intressebolag varierar
vilket kan leda till problem med jamférbarhet mellan bolagen och

¢ de allra flesta bolagen presenterar avvecklade verksamheter korrekt i enlighet
med standarden IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som innehas for férséljning
och avvecklade verksamheter.

Redovisning av kostnader per funktion eller kostnadsslag

Undersokningen visar att 5 av de 81 understkta bolagen inte presenterar ett
renodlat format i sin resultatrakningsuppstalining utan blandar funktioner och
kostnadsslag. Funktionsindelning &r nagot vanligare an presentation utifran
kostnadsslagsindelning. Enligt standarden IAS 1 Utformning av finansiella rap-
porter, ska upprattare valja att antingen presentera sina kostnader per funktion
eller per kostnadsslag (se figur 2.1).

Presentation av resultatmétt

Undersokningen visar att de resultatméatt som presenteras som deltotaler

i resultatrdkningen ar de som ar vedertagna sedan lange enligt svensk praxis
(t ex bruttoresultat, rérelseresultat, resultat fore skatt/resultat efter finansiella
poster).

IAS 1 standardiserar bara ett resultatbegrepp for presentation: nettoresultat.

IAS 1 innehaller heller inget fullstandigt schema for resultatrakningen pa det satt
som aterfinns i FAR SRS RedR1 Arsredovisning i aktiebolag. Detta 6ppnar for
tolkning hos uppréttarna av de finansiella rapporterna, som ddrmed kan vélja
hur de 6nskar presentera olika resultatmatt. Var undersokning visar dock pa att
det &r de sedan tidigare etablerade resultatmatten som fortfarande anvands av
de svenska noterade bolagen.



Resultatrékningspresentation

Resultat fran avyttring av dotter- och intressebolag

| var undersokning har vi &ven noterat att i de fall avyttring av dotter- och
intressebolag har skett, redovisas resultatet fran en sddan avyttring olika av
bolagen med avseende p& om resultatet inkluderas i rorelseresultatet eller
bland finansiella poster.

Av de undersokta bolagen hade 24 avyttrat dotterbolag under &ret och 7 avyttrat
intressebolag. Det visar sig att ca 19% (6 bolag) redovisar resultat fran forsélj-
ningarna som en finansiell post skilt fran rorelseresultatet. Flertalet bolag betrak-
tade avyttringen som en del av rorelseresultatet (knappt 60%, eller 18 bolag).Tva
bolag redovisade avyttringen i enlighet med IFRS 5 och for fem var det oklart var
i resultatrakningen resultatet fran avyttringen redovisats (se figur 2.2).

Det enda resultatmatt som kommenteras i IAS 1 (utOver att ett nettoresultat

ska presenteras) ar rorelseresultat. Detta sker inte direkt i IAS 1 utan i Basis for
Conclusions. Det &r inte ett krav att presentera ett sddant matt, men om det
férekommer ska bolaget inkludera samtliga poster som kan anses vara "rorelse”.
Enligt IASB skulle det vara missledande och férsdmra jamférbarheten av de
finansiella rapporterna om poster av rorelsekaraktar utelamnades i redovisningen
av ett rorelseresultat oavsett om en sddan redovisning ar branschpraxis eller inte.

Skillnader i uppfattning om vad som ska ingd i ett resultatmétt kan forsvara
jamforelsen mellan olika bolag. Ur en anvéndares synvinkel kan det darfér vara
en storre svarighet att forsta och tolka innehéllet av ett specifikt resultatmatt,
snarare an olika resultatmatt.

Avvecklade verksamheter

En standard som ar relativt ny fér de noterade bolagen i Sverige ar IFRS 5
Anl&ggningstillgdngar som innehas for férséljning och avvecklade verksamheter.
Avveckling av verksamheter ska enligt standarden sarredovisas i resultatrak-
ningen. Trots att standarden ar relativt ny visar det sig att den i stor utstrackning
tildmpas korrekt. Samtliga bolag som synes ha en verksamhet som uppfyller
kriterierna for "avvecklad verksamhet” har presenterat resultatet fran denna
verksamhet p& egen rad i resultatrékningen i enlighet med standarden. De flesta
bolag (78%) har &ven redovisat ett resultat per aktie for bade den avvecklade
och den kvarvarande verksamheten.

Figur 2.2.
| vilket resultatmatt redovisas
resultat fran avyttring av
dotter- och intressebolag?

Finansiell post, 6 st

Oklart, 5 st

IFRS 5,2 st

Rorelseresultat, 18 st
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Presentation av
forandringar i| eget kapital

Figur 3.1.
Presentationsval eget kapital

Redogdrelse dver intakter
och kostnader, 9 st

Redogdrelse for forandringar
i eget kapital, 72 st

. Figur 3.2.
Overenstammelse med
normgivarnas format

Foljer inte foreskrivna
format, 39 st

Foljer formaten i IAS 1
och UFR 8, 42 st
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Presentationen av férandringar i eget kapital fér noterade bolag regleras av
IAS 1 Utformning av finansiella rapporter samt UFR 8 Redovisning av eget
kapital i koncern (uttalande fran Radet for finansiell rapportering, "Radet”).

| undersdkningen har vi kartlagt:
e presentationsval for redogérelsen dver redovisade intdkter och kostnader

e presentation av férandringar i eget kapital — dverensstdammelse med IAS 1
och UFR 8

Presentationsval fér redogérelsen éver redovisade intdkter och kostnader

De flesta bolagen presenterar en sammanhallen redogorelse 6ver forandringar

i eget kapital dar transaktioner med &garna ingér. Relativt fa bolag (9 av 81)
presenterar sdledes forandringar i eget kapital utifran formatet "Redogoérelse for
intdkter och kostnader” som en egen rakning och med eget kapitaltransaktioner
med agarna som en not till rakningarna (se figur 3.1).

Presentation av férandringar i eget kapital - 6verensstammelse
med IAS 1 och UFR 8

Drygt hélften av de understkta bolagen (42 av 81 bolag) foljer normgivarnas
format fér summeringar av olika poster och uppstéliningar av olika eget kapi-
talkategorier (se figur 3.2).

De avvikelser som noterats i undersékningen ar framst att transaktioner med
agarna inte presenteras skilt fr&n 6vriga transaktioner som paverkar eget
kapital. Det som noterats for relativt manga bolag &r att transaktioner med
agarna, vilka ska sarredovisas och summeras separat, blandas med 6vriga
transaktioner som redovisas direkt mot eget kapital. En avvikelse som &r mindre
frekvent &r att eget kapitalkategorier inte bendmns och klassificeras enligt IAS 1
och UFR 8 (t ex anvands bundet och fritt eget kapital samt dverkursfond). Vi har
ocksa noterat att ett fatal bolag redovisar justeringar av belopp i uppstallningen
over forandringar i eget kapital utan att férklaringar till dessa justeringar ges.



Presentation av férandringar i eget kapital

En delsummering som relativt ofta saknas i uppstéliningarna éver férandringar

i eget kapital & summan av olika intakter och kostnader under perioden som,
till f6ljd av andra standarder eller tolkningar, redovisas direkt mot eget kapital
("Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital”). | vissa fall finns denna
delsummering med i uppstaliningen men delsummeringen inkluderar felaktigt
transaktioner med &garna. Resultatet av denna felaktighet blir att "Summa tran-
saktioner redovisade direkt i eget kapital” inte blir korrekt. Vidare blir summan
av periodens resultat enligt resultatrdkningen och andra intékter och kostnader
som redovisas direkt mot eget kapital ("Summa redovisade intakter och kost-
nader”) ocksa felaktig eftersom transaktioner med agarna réknats in. Dessutom
har vi noterat att denna summering ofta saknas.
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Uppfyllande av presentationskrav

Uppfyllande av upplysningskrav

Kassaflodesanalys

Figur 4.1. Presentationskrav
i kassaflédesanalysen
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Upplysningar om ett bolags kassafléde ger anvéndarna av de finansiella
rapporterna ett underlag for att bedéma ett bolags behov av likvida medel.
Anvandarna ar aven intresserade av hur bolaget genererar likvida medel.
Kassaflddesanalysen ska beskriva férandringen i likvida medel uppdelat

pé den I6pande verksamheten, investeringsverksamheten och finansierings-
verksamheten. Vi har i undersokningen fokuserat pa nagra presentations-
och upplysningskrav.

Presentationskrav

Tva olika presentationskrav har undersokts for att se i vilken utstrackning
bolagen tillampar anvisningarna i standarden IAS 7 Kassaflédesanalys
(se figur 4.1).

Av 52 bolag som under aret férvarvat eller avyttrat dotterbolag har 49 bolag
redovisat kassafléden i enlighet med standarden. Kassafléden hanforliga till
denna typ av transaktioner ska redovisas pa en separat rad.

Cirka hélften av bolagen (40 av 81) nettoredovisar in- och utbetalningar hanfér-
liga till sin finansiering och till sina investeringar. Enligt IAS 7 ska kassafléden
i investerings- och finansieringsverksamheterna i normalfallet redovisas brutto.

Upplysningskrav

Tva upplysningskrav i IAS 7 har undersokts. Det forsta ror upplysning om
erhéllna och utbetalda rantor, utdelningar och skattebetalningar under redo-
visningsperioden. Den upplysningen lamnas av 56 (cirka 70%) av bolagen
som ingar i undersdkningen.

Det andra handlar om att specificera de dvriga justeringar som bolagen gor
for att na fram till ett kassaflode fran rorelsen nér den indirekta metoden
anvands. Den upplysningen lamnas av 50 (cirka 60%) av bolagen som ingar
i undersokningen (se figur 4.2).



Redovisningsprinciper

Eftersom bolagens rapportering till intressenterna utgér underlag for bedém- _ Figur51.
ningar och ekonomiska beslut ar det viktigt att rapporterna ar sa pedagogiska LaT;Z:;gg's‘;sr'L'zg,"m
och lattoverskadliga som majligt. Vi har i var undersokning noterat att redo- '
visningsprinciperna i manga fall synes vara alltfér omfattande och ibland inklud-
erar principer for transaktioner och handelser som inte ar relevanta fér bolagets
verksamhet. For att méta intressenternas behov av relevant information &r det
viktigt att redovisningsprinciperna endast innefattar de principer som ar relevanta
for forstaelsen av de finansiella rapporterna for det rapporterande bolaget.

Nej 21%

Varderingsgrund

Ja79%

Ett foretag ska i sammanstaliningen éver redovisningsprinciperna upplysa om
den varderingsgrund som tillampats vid upprattandet av de finansiella rapport-
erna, exempelvis: koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvéarde-
metoden férutom vad betréffar... (t ex omvarderingar av byggnader, finansiella
tillgangar som kan séljas, finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via
resultatrédkningen, derivatinstrument) (se figur 5.1).

Av de bolag som har lamnat upplysningar om varderingsgrund har sex bolag
(9%) angett att de endast tillampar anskaffningsvardemetoden. Tre av dessa
bolag redovisar nadgon typ av finansiellt instrument som varderas till verkligt
varde. Av de 58 bolag (91%) som anger att de har ndgon typ av tillgang eller
skuld som varderas till verkligt varde har fyra bolag inte redovisat ndgon tillgang
eller skuld som vérderas till verkligt varde.

Redovisningsprinciper

Ett foretag ska i sammanstaliningen éver redovisningsprinciper upplysa om
tilampade redovisningsprinciper som &r relevanta for forstaelsen av de finansi-
ella rapporterna. Nar ledningen avgdér om den ska Id&mna upplysning om en viss
redovisningsprincip beaktar den huruvida uppgiftslamnandet skulle underlatta
for anvandarna att forsta hur transaktioner, andra handelser och férhallanden
aterspeglas i det redovisade resultatet och den finansiella stéllningen. Det &r
viktigt att upplysa om tillampade redovisningsprinciper nar det finns olika tillatna
alternativ i standarder och tolkningar, t ex vid joint venture (klyvnings- eller kapi-
talandelsmetoden), varderingsgrunder som anvands for olika slag av anlagg-
ningstillgangar (omvarderings- och anskaffningsvardemetoden), lanekostnader
(aktiverade eller kostnadsforda) och finansiella tillgdngar/skulder och derivat
(indelning i olika kategorier). Ett foretag ska &ven upplysa om specifika redovis-
ningsprinciper mot bakgrund av verksamhetens karaktar, t ex intéktsredovis-
ning (varor och tjanster), transaktioner i utlandsk valuta, rorelseférvarv, specifika
tillgangslag (immateriella och materiella) och avsattningar.

Vi har i var undersokning noterat att bolagen i genomsnitt redovisar 19 redovis-
ningsprinciper. Det hdgsta antalet var 34 redovisningsprinciper och det minsta
antalet 9 redovisningsprinciper. Bolagen boér 6vervaga om det verkligen finns sa
manga viktiga redovisningsprinciper att upplysa om i arsredovisningen.

Finansiell rapportering | 9



Redovisningsprinciper

Figur 5.2.

Finns det upplysningar
om redovisningsprinciper
som inte ar applicerbara pa
bolagets verksamhet?

Nej 49%

. Figur 5.3.
Ar redovisningsprinciperna
anpassade till bolagets verksamhet?

Nej 45%
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Vi har i undersékningen noterat att halften av alla bolag har [Amnat upplysningar
om redovisningsprinciper som inte verkar vara applicerbara pa bolaget. De van-
ligaste redovisningsprinciperna som bolagen upplyser om och som inte verkar
vara applicerbara &r vissa typer av finansiella instrument (inklusive sakrings-
redovisning), avsattningar och finansiell leasing. Andra redovisningsprinciper
som beskrivs men som inte &r applicerbara &r statliga bidrag, ersattningar till
anstéllda (formansbestamda pensionsplaner och aktierelaterade erséttningar),
intresseftretagsredovisning och anlaggningstillgdngar som innehas f6r forsalj-
ning och avvecklade verksamheter (se figur 5.2).

Nar det galler finansiella instrument har manga bolag lAmnat l&nga och utférliga
beskrivningar av alla IAS 39-kategorier av finansiella tillgangar och skulder samt
for sékringsredovisning. Ofta avslutas den utférliga beskrivningen med att det

i koncernen inte finns nagra finansiella instrument i flertalet av kategorierna.

En generell beskrivning ldamnas ofta avseende avsattningar trots att posten ar
ovésentlig eller inte finns redovisad i balansrékningen. Beskrivningen av leasing
ar ofta generell och bade operationell och finansiell leasing behandlas. | manga
fall anger bolaget explicit att ingen finansiell leasing finns i koncernen alternativt
framgar det av leasingnoten att endast operationell leasing finns. Beskrivning av
redovisningsprincipen bdr inte lamnas om redovisningsprincipen inte ar appli-
cerbar pa bolaget eller om redovisningsprincipen avser en transaktion eller post
som &r ovasentlig.

Vi har noterat att manga bolag inte verkar ha anpassat sina redovisningsprin-
ciper till bolagets verksamhet. Fler bolag har allmanna och generella redo-
visningsprinciper som i manga fall &r hamtade fran IFRS arsredovisningsmallar.
Arsredovisningsmallarna ar bra att anvdnda som en grund for att utforma
redovisningsprinciperna, men det krdvs att mallen anpassas till bolagets speci-
fika verksamhet, handelser och transaktioner. De omraden dar det &r sarskilt
viktigt att bolagen anpassar redovisningsprinciperna till verksamheten ar intak-
ter, avséttningar, finansiella instrument (inklusive sdkringsredovisning), immate-
riella tillgangar, leasing och ersattningar till anstéllda (pensioner, aktierelaterade
erséattningar) (se figur 5.3).

Redovisningsprinciperna avseende intékter bér anpassas mer till bolagets
verksamhet. En generell text fran IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18 Intakter
ar i manga fall inte tillrackligt for att 1asaren av de finansiella rapporterna ska
forsta intaktsredovisningen. For de bolag som har vasentliga avséattningar bor
detta beskrivas pa ett mer verksamhetsanpassat satt. Exempelvis bor garan-
tier, avsattningar for miljoaterstéllande atgarder, omstruktureringskostnader
och rattsliga krav beskrivas utforligt for att lasaren ska fa en forstéelse for de
avsattningar som bolaget redovisar. Beskrivhingen av redovisningsprinciperna
for finansiella instrument ar ofta omfattande och inte anpassad till de finansiella
instrument som finns i bolaget. Vidare ar det ofta svart att utldasa om bolaget
tillampar sékringsredovisning enligt IAS 39 eller inte. Det ar ockséa svart att
avgora vilken typ av derivatinstrument som finns i bolaget.



Finansiella instrument

IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar utgar fran att betydelsen av finan-
siella instrument fér bolagets resultat och stéllning, omfattning av riskexponer-
ing samt hur bolagen internt hanterar denna riskexponering ar vardefull infor-
mation fér anvandarna av de finansiella rapporterna. Grundprincipen i IFRS 7
ar att upplysningarna ska lamnas utifran "ledningens perspektiv”, dvs baseras
pé de interna rapporter som ledningen anvéander, vilket leder till en hogre grad
av transparens i den finansiella rapporteringen om hur bolagen uppfattar och
hanterar finansiella risker.

Kvalitativa upplysningar

| stort sett samtliga bolag i undersokningen lamnar ndgon form av kvalitativ
beskrivning av exponeringen for finansiella risker sdsom kreditrisker, likvid-
itetsrisker och marknadsrisker och hur denna riskexponering hanteras internt.
Det &r inte ovanligt att den kvalitativa riskbeskrivningen ar allmén och stan-
dardiserad och forefaller innehalla f& upplysningar utifran "ledningens perspek-
tiv”. Det kan i flera fall ifrdgasattas om lamnade upplysningar ar tillrackliga fér
att ge lasaren en bra bild 6ver de finansiella risker som dessa bolag &r expo-
nerade for. For att riskbeskrivningen ska vara meningsfull fér en anvéndare

ar det viktigt att informationen &r anpassad till respektive bolags innehav och
anvandning av finansiella instrument samt hur det specifika bolaget i praktiken
hanterar den riskexponering som uppstar.

Kvantitativa upplysningar - utifran intern rapportering i bolaget

Bolagen forefaller under forsta arets tillampning av IFRS 7 ha fokuserat pa
minimiupplysningskraven i standarden. Upplysningar utifran ”ledningens pers-

pektiv” forekommer endast i begrdnsad omfattning. | en del bolag dar innehavet

av finansiella instrument &r begransat, finns det inte nédvandigtvis ytterligare
intern information att presentera. Bolag med fler finansiella instrument och en
storre exponering for finansiella risker borde rimligtvis ha en mer omfattande
intern uppfdéljning. Orsakerna till varfor dessa bolag inte presenterar information
utéver minimiupplysningskraven framgar inte av arsredovisningarna men kan
ténkas vara flera. Det kan vara sa att bolagens interna uppféljning faktiskt sam-
manfaller med de minimikrav som IASB stéller eller att bolagen inte rapporterar
nagon information om finansiella risker internt till styrelse och VD. Givetvis kan
det ocksa vara sa att det inte finns ndgra vasentliga finansiella risker i bolagen.
En annan majlig orsak kan vara att bolagen har fokuserat pa att klara av att

ta fram minimiupplysningarna och darmed valt att inte lamna ytterligare upplys-
ningar. Méjligtvis finns det bolag som anser att den internt rapporterade infor-
mationen ar kanslig och inte bdr [Amnas ut till marknaden. Undersdkningen ger
inga svar, men fragan tal att diskuteras.

Minimiupplysningskrav

Det finns ingen given lista pa vilka upplysningar som ska lamnas avseende
finansiell riskexponering eftersom dessa &r beroende av bolagets anvandning
av finansiella instrument. Det finns dock vissa minimikrav pa de upplysningar
som ska ldmnas oavsett om ledningen féljer upp dem internt eller e;.

Figur 6.1.
De tre huvudkomponenterna i IFRS 7

* Riskexponeringar
* Mal

* Policies

* Processer

* Varderingsmetoder

Komponenter
iIFRS 7

Sammanfattning
baserad pa informa-
tion som rapporteras
internt till ledningen

Minimikrav
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Resultatet fran undersékningen av hur val bolagen uppfyllt ndgra av dessa mini-
miupplysningskrav askadliggors i efterféljande avsnitt.

Kreditrisk

Kreditrisk &r det omrade dar IFRS 7 har introducerat flest minimiupplysnings-
krav. Syftet med dessa ar att de ska férse anvandare av finansiella rapporter
med mer relevant information om den kreditrisk bolaget ar utsatt for s& att
anvandarna, baserat pa denna information, kan férst4 och bedéma bolagets
framtida riskutveckling. Vi har undersokt tva av minimiupplysningskraven som
avser kreditrisk, namligen dels huruvida bolagen presenterar en aldersanalys
for férfallna men ej nedskrivna fordringar och dels huruvida bolagen presenterar
en avstamning av reserven for osékra fordringar.

Undersokningen visar att 43 bolag eller 53% presenterar en aldersanalys

for férfallna men ej nedskrivna fordringar. Utdver dessa 53% finns bolag som
presenterat en aldersanalys dar samtliga forfalina fordringar har inkluderats,
dvs bade de fordringar som inte har beddémts ha nagot nedskrivningsbehov och
de som redan ar nedskrivna. Om nedskrivna fordringar inkluderas i analysen blir
det svarare att analysera sannolikheten for framtida nedskrivningar.

Figur 6.2. Aldersanalys for forfallna, men ej nedskrivna fordringar
samt avstdmning av reserv for osadkra fordringar
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I Andel som presenterar en
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ej nedskrivna fordringar
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42 bolag eller 52% av bolagen i undersdékningen lamnar upplysning om for-
andring i reserven for osakra fordringar under &ret. Denna information syftar

till att ge anvéandare av finansiella rapporter méjlighet att bedéma rimligheten
och tillrackligheten i reserven for férvantade kreditférluster, men dven mdjlighet
att kunna gora jamférelse mellan olika bolag i samma bransch.

Likviditetsrisk

Upplysningarna om likviditetsrisk i IFRS 7 omfattar dels krav pa presentation
av en loptidsanalys for finansiella skulder och dels krav p& upplysningar om
bolagets policy for hantering av den likviditetsrisk som presenteras i 6ptids-
analysen.



Finansiella instrument

Léptidsanalys for finansiella skulder

Kravet i IFRS 7 att presentera en I6ptidsanalys for finansiella skulder ska inte
férvaxlas med de tidigare kraven enligt IAS 32 att presentera en forfalloanalys
for upplaning. Syftet med en |6ptidsanalys ar att den ska visa bolagets faktiska
utbetalningar, inte redovisade varden, och den ska darfor baseras pa odiskon-
terade kassafléden. Loptidsanalysen ska inkludera samtliga kassafléden enligt
avtal, dvs aven rorliga belopp sdsom exempelvis réantor. Det &r uppenbart att
en del av bolagen inte har noterat denna skillnad. 16% av bolagen i under-
sOkningen har presenterat ndgon form av l6ptidsanalys enligt IFRS 7. Figur 6.3
illustrerar foérdelningen av dessa 16% mellan bolagen pa de olika listorna.
Figur 6.4 i sin tur illustrerar i vilken utstrackning de bolag som presenterat
nagon form av loptidsanalys uppfyller minimikraven i standarden.

Presentationen av |6ptidsanalysen i &rsredovisningen ar manga ganger inte sa
anvandarvanlig. Ungefédr 30% av de bolag som presenterat en I6ptidsanalys
har forklarat hur de gatt tillviga vid framtagande av likvidflodena, exempelvis
hur de har hanterat rérliga rantor och utlandska valutor samt hur nettoreglerade
respektive bruttoreglerade derivatinstrument har hanterats.

Marknadsrisk

Enligt IFRS 7 ska bolagen presentera en kanslighetsanalys for varje typ av
marknadsrisk (exempelvis ranterisk, valutarisk) som visar hur resultatet hade
paverkats av en rimligt mojlig férandring i den aktuella riskvariabeln.

57% av bolagen i undersdkningen har presenterat en kdnslighetsanalys
for valutarisk och/eller ranterisk. Nedanstaende tabell visar férdelningen av
kanslighetsanalys for ranterisk respektive valutarisk mellan bolagen pa de
olika listorna (se figur 6.5).

Figur 6.5. Andelen bolag som presenterar nagon form
av kdnslighetsanalys for marknadsrisker
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Figur 6.3. Andel bolag som i sin
arsredovisning 2007 presenterar en
I6ptidsanalys for finansiella skulder
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Figur 6.4. Hur val uppfyller de bolag
som presenterat en I6ptidsanalys
minimikraven i standarden?

Minimikrav for loptidsanalys

B Samtliga finansiella skulder inkluderade

[ Samtliga avtalsenliga likvidfloden, dvs bade
ranta och amortering
Metod anges for faststallande av rorliga belopp,
sasom rorliga rantebetalningar och belopp
i utlandsk valuta
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Figur 6.6.
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Figur 6.8. Hur val uppfyller bolagen
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Faktiskt utfall
avseende
uppsatta

mal

Bland de bolag i understkningen som presenterat ndgon form av kanslighets-
analys fér marknadsrisker har det varierat huruvida effekterna presenterats
fore eller efter skatt (se figur 6.6). Enligt standarden ska effekten presenteras
efter skatt.

Flertalet av bolagen som presenterat kanslighetsanalys fér marknadsrisker 1am-
nar ingen upplysning om hur kénslighetsanalysen tagits fram eller hur eventu-
ella derivatinstrument beaktas. Detta leder till att informationen férlorar i varde
fér anvandare av finansiella rapporter och att jamforbarheten mellan bolag
férsamras.

Placering av riskupplysningar i de finansiella rapporterna

Enligt IFRS 7 kan upplysningar om finansiella risker presenteras antingen i de
finansiella rapporterna eller i ett dokument som presenteras i anslutning till
de finansiella rapporterna, dvs i forvaltningsberéttelsen eller i den del som vi
ibland kallar "framvagnen” i &rsredovisningen. Aven om standarden férordar
att upplysningarna lamnas i not accepterar den hanvisning till annan placering
i &rsredovisningen. Denna valfrinet av placering har lett till att informationen
presenteras pa olika stallen i bolagens arsredovisningar. Informationen kan
finnas i saval olika noter som i ett separat riskavsnitt i anslutning till redovis-
ningsprinciperna. Nér informationen ar utspridd ar det svart for en anvandare
att f& en tydlig och enhetlig bild av bolagens finansiella riskexponering. For
att gora informationen mer Gverskadlig och darmed 6ka vardet fér anvandare
av finansiella rapporter bér upplysning om finansiella risker, enligt var bedom-
ning, ske pa ett stalle, med férdel i ett separat avsnitt i direkt anslutning till
redovisningsprinciperna.

Hantering av kapitalrisk

Samtidigt som IFRS 7 publicerades tillkom &ven nya upplysningskrav i IAS 1

om hantering av kapitalrisk. Upplysningarna innebér att bolagen ska definiera
sitt kapital, dvs det kapital som bolaget ska férvalta och férranta. Bolagen ska
ockséa upplysa om kvantitativa och kvalitativa mal for kapitalet samt utfall i jam-
forelse med uppsatta mal. Dessutom ska en beskrivning lamnas om hur bolaget
foljer upp sitt kapital. Information om hantering av kapital samt mal och utfall
bor vara av stort intresse for anvandare av finansiella rapporter. For att informa-
tionen ska ha ett anvédndarvarde kravs dock att den ar utformad efter foretagets
specifika forutsattningar och darmed inte hamtad fran standardbeskrivningar.

Av de drygt 80 bolag som ingér i undersékningen har 44% lamnat upplysningar
om hantering av kapitalrisk (se figur 6.7). Figur 6.8 visar hur val bolagen upp-
fyllt minimiupplysningskraven om kapitalrisk. Andelen bolag utgar ifrdn de totala
44% som i sin arsredovisning lamnat upplysning om kapitalrisk. Tabellen visar
att ungefar hélften av dessa bolag uppfyller kraven i IAS 1 p. 124.

Upplysning om hantering av kapitalrisk har visat sig vara ett problematiskt
omrade for bolagen vilket kan bero p& att manga bolag saknar en formell defini-
tion av det kapital de forvaltar samt saknar formella mal och policies som anger
hur kapitalet ska forvaltas.
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IAS 39-kategorier
%

IFRS 7 kraver att upplysning lamnas om hur finansiella 100
instrument fordelas pa de olika IAS 39-kategorierna. 90
Upplysningen ska presenteras antingen direkt i balans- 80
rakningen eller i not. Klassificeringen ska ske dels utifrén 70
de finansiella instrumentens karaktaristiska egenskaper 60

och dels utifrdn bolagens avsikt med innehavet. For att en 50
anvandare ska forst& bolagens avsikt med innehavet och
dérmed ocksé redovisningen och varderingen av bolagens
olika finansiella instrument &r det viktigt att det finns en
tydlig koppling mellan de finansiella poster som presen-
teras i balansrakningen och hur de &r klassificerade i de
olika IAS 39-kategorierna.

Ett av de 80 bolag som ingér i undersékningen har presen-
terat IAS 39-kategorierna direkt i balansréakningen. 46% av
bolagen har I1&mnat upplysningen i not och de resterande
53% av bolagen saknar denna information.

Figur 6.9 och 6.10 omfattar samtliga bolag i undersék-
ningen. Tabellerna visar var analys av vilka finansiella
instrument per IAS 39-kategori som férekommer i bolagen.
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Kategorin "Halles till forfall” &r inte sa vanligt férekom-
mande i bolagen, vilket kan bero pa de “straffregler” som
utléses vid en eventuell férséljning av instrument fére dess
forfall. Om ett instrument som klassificerats som ”hélles
till forfall” séljs innan forfallotidpunkten méaste samtliga

ovriga innehav som klassificerats som halles till forfall 60
omklassificeras till "kan saljas”. Kategorin "halles till forfall” 50
far déarefter inte anvandas under de kommande tv& aren. 40
Motivet att anvanda kategorin "Halles till forfall” &r normalt 30
att undvika resultatslag frdn omvarderingar av instrument. 20
Denna effekt kan dven dstadkommas genom klassificer- 10

ing i kategorin "Finansiella tillgdngar som kan séljas”, vilket
kan forklara varfoér sa fa bolag anvander kategorin "Halles
till forfall”.

Figur 6.9. | vilken utstrackning férekommer
de olika IAS 39-kategorierna i bolagen?

Verkligt varde via Lane- och Halles till Finansiella tillgangar
resultatrdkningen kundfordringar forfall som kan séljas
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Figur 6.10. | vilken utstrackning férekommer
de olika IAS 39-kategorierna i bolagen?

Finansiella skulder vérderade till Ovriga skulder
verkligt varde via resultatrékningen
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OMX Small Cap
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Arsredovisningar uppréttade enligt IFRS ska enligt IAS 1 Utformning av finan-
siella rapporter innehalla information om

a) de beddémningar som gjorts vid tillampning av féretagets redovisningsprin-
ciper och som har storst effekt pa de redovisade beloppen i de finansiella
rapporterna och

b) de osékerheter i uppskattningar som kan komma att fa en vasentlig inverkan
pa vardet pa balansposter under kommande rakenskapsar.

Dessa upplysningskrav har visat sig svara att uppfylla &nda sedan de inférdes
vid 6vergangen till IFRS 2005 aven om en langsam forbattring kan noteras.

Undersokningen har kartlagt vilka poster i arsredovisningarna som mest
frekvent beskrivs nér tillaggsupplysningar om "vésentliga beddémningar och
uppskattningar” (punkt a) och b) ovan), enligt IAS 1, Idmnas och hur ménga
poster som bolagen véljer att beskriva. Vidare har undersokts i vilken utstrack-
ning som kanslighetsanalyser (i enlighet med IAS 1) presenteras avseende
uppskattningarnas effekter. | undersékningen har det generellt framkommit
att bolag:

* blandar de tva olika upplysningskraven sa att informationsgivningen blir
otydlig ("Ar det information om a) eller b) som lamnas?”)

e anvander alltfér generella texter med begransad konkret information om hur
en specifik tillampning av redovisningsprinciper paverkar en post eller om
den effekt som en osékerhet i uppskattningen av en posts varde kan ha,

¢ ibland beskriver riskfaktorer i bolagets rérelse istallet fér att lamna
information om "vésentliga bedémningar och uppskattningar”.

Slutsatsen fran undersokningen ar att det ofta &r svart for en anvandare av
arsredovisningarna att forsta de finansiella effekterna av bolagens "vasentliga
beddmningar och uppskattningar”.

Generella iakttagelser

Ett fatal bolag lamnar ingen information om "vasentliga bedémningar och upp-
skattningar”. Nagra bolag anger "att bolaget gér bedémningar och antaganden
som péaverkar rakenskaperna” men redogor inte for ndgra detaljer som hjalper
lasaren att forsta vilka finansiella effekter som ”vasentliga bedémningar och
uppskattningar” har haft pa de finansiella rapporterna.

Manga bolag diskuterar &ven exponering for valutakursférandringar och andra
finansiella risker som en del av "beddémningar och uppskattningar”. Det ar
upplysningar som borde inga i not om finansiella risker (t ex nar upplysningar

i enlighet med IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar lamnas) och i avsnitt
i férvaltningsberattelsen.

For flertalet bolag &r beskrivningarna generellt hallna och det &r inte helt ovan-
ligt att beskrivningarna utgors av generiska texter. Nagon féretagsanpassning
har i manga fall sdledes inte skett.



Beddmningar och uppskattningar

Ett fatal bolag i undersékningen har en rubrik av slaget "Kritiska uppskattningar
och bedémningar”, dock utan att det finns nagon information om vilka bedém-
ningar som faktiskt gjorts vid tillampning av bolagets redovisningsprinciper
eller om det finns osdkerheter i uppskattningar som kan resultera i vasentliga
férandringar i redovisade belopp.

Det &r inte ovanligt att bolagen i sin informationsgivning om "vésentliga
beddmningar och uppskattningar” blandar bedémningar av tillampningen av
redovisningsprinciper med osékerhet i uppskattningar. Det ar nédstan inga bolag
som skiljer mellan dessa tvad omraden utan de hanteras under en och samma
rubrik. Det ar for lasaren i de flesta fall darfor svart att férstd om bolaget avser
en beddmning av en redovisningsprincip eller en beloppsuppskattning da en
posts vérde ska bestdmmas.

Balansposter i avsnittet "vasentliga bedémningar och uppskattningar”

Cirka 95% (76 av 81) av de undersokta bolagen Idamnar information om “"vasent-
liga bedémningar och uppskattningar”. De poster som dominerar avseende
upplysningar om bedémningar och uppskattningar framgér av nedanstaende
figur (figur 7.1).

Figur 7.1. Frekvent férekommande poster for upplysning
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Undersokningen har ocksa visat att bolagens specifika verksamhet i allt storre
utstrackning paverkar vilka poster som behandlas i avsnittet “vasentliga
beddmningar och uppskattningar”, vilket ar positivt. Typiska bransch- och
bolagsspecifika poster som framkommit i undersékningen ar aterstallnings-
kostnader och malmreserver i gruvindustri, successiv vinstavrakning for bygg-
och konsultbolag, redovisning av utvecklingsutgifter i utvecklingsbolag i olika
branscher och vérdering av fastigheter i fastighetsbolag.
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Det vanligaste ar att bolagen lamnar upplysningar om tva poster men ménga
bolag lamnar upplysning om betydligt fler poster vilket framgar nedan
(se figur 7.2).

Antal
bolag

25

Figur 7.2. Antal poster bolag lamnar upplysning om

20

Kanslighetsanalyser vid upplysning om uppskattningar

Ett satt att Iamna information om hur osékerhet i uppskattningarna kan paverka
framtida finansiella rapporter &r att presentera en kénslighetsanalys. Slutsatsen
frdn undersokningen &r att bolagen generellt tycker att det framst ar goodwill
som det ar nédvandigt att upplysa om men aven fér denna post Idmnas infor-
mation i form av en kénslighetsanalys relativt sallan. En ldsare hade mdjligen
férvéntat sig att bolagen skulle IAmna mer upplysningar om finansiella effekter
genom kénslighetsanalyser for sddana poster dér uppskattningar har en
vasentlig paverkan pa balanspostens redovisade varde. Férutom goodwiill
géller det for t ex uppskjutna skattefordringar fran underskottsavdrag och
vasentliga pagéende tvister.

Kanslighetsanalys f6r ndgon post presenteras av ca 25% av bolagen (18 av
de 76 bolag som ldmnar upplysningar om "bedémningar och uppskattningar”).
Av dessa 18 bolag har 16 presenterat en kanslighetsanalys fér goodwill. Nar
det géller goodwill kan det noteras att 48 bolag behandlar goodwill i avsnittet
"beddmningar och uppskattningar”. Saledes valjer tva tredjedelar (32 av 48)
av bolagen att inte komplettera sitt resonemang rérande eventuell osékerhet

i goodwillvdrdet med en kénslighetsanalys.

Bed6émningar vid tillampning av redovisningsprinciper

Nér bolagens arsredovisningar undersokts for att identifiera hur mdnga som
specifikt I&mnar upplysning om gjorda bedémningar av redovisningsprinciper
blir det tydligt att de upplysningar som Idmnas ofta ar alltfér generella (dvs
otillrackligt féretagsanpassade) och oprecisa.

Det &r 20 bolag (av de 76 som ldmnar upplysningar om uppskattningar och
beddmningar) som presenterar en bedémning av hur en redovisningsprincip
tillampats och vilka effekter denna tillampning far. Var slutsats &r att manga
bolag inte ger full uppmarksamhet at detta upplysningskrav. | de fall upplys-
ningar om gjorda bedémningar I&mnas ar de vanligast forekommande omra-
dena intéktsredovisning och aktivering av utvecklingsutgifter.



Segmentinformation

IAS 14 Segmentrapportering &r en standard som har funnits under en lang
tid och det har inte skett nagra st6rre forandringar under de senaste aren.
Standarden kommer dock att erséttas av IFRS 8 Roérelsesegment, som ska
tillampas i arsredovisningar som omfattar perioder som borjar den 1 januari
2009 eller senare. Tidigare tillampning &r tillaten.

Endast ett av de bolag som ingar i undersékningen har valt att tillampa IFRS 8
i sin &rsredovisning fér 2007.

Ingen segmentinformation lamnas

Av de bolag som vi undersokt har 13 bolag (16%) inte Iamnat ndgon segment-
information i &rsredovisningen. Majoriteten av bolagen forklarar detta med att
man endast har en rorelsegren och endast verkar pa en marknad, vilket verkar
rimligt d& dessa bolag framst ar mindre bolag noterade p& NGM eller OMX
Small Cap. Tva av bolagen anger inte ndgon anledning till att inte redovisa
segmentinformation.

Undersokningen visar aven att 19 bolag (vilket motsvarar 29% av de bolag som
visar segmentinformation) inte presenterar ndgon sekundar segmentinforma-
tion eller uppger att de endast har ett sekundart segment (en marknad eller en
rérelsegren).

Vart att notera ar &ven att 6 av bolagen (motsvarande 9% av de bolag som
visar segmentinformation) har valt rérelsegrenar som primart segment samtidigt
som man férklarar att man endast har en rorelsegren (hela verksamheten) och
presenterar flera geografiska omraden som sekundart segment. Det hade varit
onskvart om féretagen i dessa fall upplyser om hur man kommit fram till att
rérelsegrenar ar dess primadra segment och att féretagets risker och majligheter
i forsta hand péaverkas av skillnader i produkter och tjanster.

Val av primart segment

Den dominerande bakgrunden till och karaktaren hos foretagets risker och
majligheter avgér huruvida dess primara indelningsgrund fér segmentinfor-
mationen ska vara rérelsegrenar eller geografiska omraden. Av de bolag som
lamnat segmentinformation har 78% valt rérelsegrenar som priméara segment
och 19% har presenterat geografiska omraden som priméar indelningsgrund
for segmentinformationen. Endast tva bolag (3%) i undersokningen har valt en
matrisredovisning, dvs en redovisning dar bade rorelsegrenar och geografiska
omraden anvands som primar indelningsgrund (se figur 8.1).

De bolag som presenterar geografiska omrdden som primart segment ar framst
de stora och medelstora bolagen (se figur 8.2).
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Figur 8.1.
Primér indelningsgrund for
segmentinformation

Rorelsegrenar 78%

Geografiska
omraden 19%

Matrisredovisning 3%

Figur 8.2. Primart segment per lista
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Antal segment

Om man tittar p& alla bolag i urvalet redovisar dessa i genomsnitt 2,6 rorelse-
grenar och 3,7 geografiska omraden.

Antal redovisade segment i de stora bolagen ar som forvantat fler &n i de
mindre bolagen (se figur 8.3).

Figur 8.3. Antal segment per bolag i genomsnitt
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IFRS 8

Vid inférandet av IFRS 8 Rorelsesegment andras det sétt pa vilket rorelse-
segmenten identifieras. Detta kan innebéra att bolagen behdver dndra vilka
rorelsesegment som presenteras men dven det sétt pa vilket segmentinfor-
mationen mats och presenteras. Den nya standarden fér segmentrapporte-
ring infor "ledningens perspektiv” for att identifiera och rapportera finansiell
information per rorelsesegment, dvs informationen ska baseras pad samma
information som ledningen internt anvénder fér att utvardera och félja upp

hur rérelsesegmenten utvecklas. Ett rérelsesegment definieras som en affars-
verksamhet som kan ge intakter eller &dra sig kostnader, vars rérelseresultat
regelbundet féljs upp av den hogsta verkstéllande beslutsfattaren och for vilket
fristdende finansiell information finns tillganglig. Nagon uppdelning i priméara
och sekundara segment baserat pa rérelsegrenar eller geografiska omraden
kommer inte langre att erfordras. For ytterligare information hanvisas till PwCs
skrift Segmentrapportering enligt IFRS 8 — En praktisk vagledning.

Inférandet av standarden kan &ven komma att innebéra att det blir stérre varia-
tion i hur informationen presenteras mellan olika bolag, vilket minskar jamfér-
barheten. Baserat pa erfarenheter fran USA kommer troligtvis fler segment

att redovisas jamfért med idag, och anvéndarna av de finansiella rapporterna
kommer att erhalla battre och mer detaljerad information om hur ledningen styr
sin verksamhet.



Inkomstskatt

IAS 12 Inkomstskatt ar en standard som har funnits under lang tid och det
har inte skett ndgra storre forandringar i standarden under de senaste aren.
Det &r en komplex standard och det uppkommer ofta svara fragor inom olika
omraden. Vi har i var undersokning fokuserat pa fyra specifika omraden som
vi redogor for nedan.

Avstamningen mellan den redovisade inkomstskatten och den teoretiskt
berdknade inkomstskatten

| undersokningen har det framkommit att 94% av bolagen redogér for skill-
naden mellan koncernens redovisade inkomstskatt och det teoretiska belopp
som skulle ha framkommit vid anvé&ndning av vagd genomsnittlig skattesats for
koncernen alternativt moderbolagets skattesats (nedan bendmnt den teoretiskt
berdknade inkomstskatten). Syftet med avstdmningen &r att redogdra for varfor
den redovisade inkomstskatten inte dverensstdmmer med vad lasaren skulle
férvanta sig att se som inkomstskatt for perioden (dvs resultat fére skatt multi-
plicerat med genomsnittlig skattesats fér koncernen).

Vi har noterat att det finns vissa oklarheter i férklaringsposterna i avstamningen
mellan den redovisade inkomstskatten och den teoretiskt berdknade inkomst-
skatten. | vissa bolag anges uppskjuten skatt eller temporéara skillnader som

en forklaring till varfér den teoretiskt berdknade inkomstskatten och den redo-
visade inkomstskatten inte dverensstammer. Uppskjuten skatt och temporéra
skillnader kan inte utgdéra en férklaringspost i avstamningen.

Darutoéver har vi noterat ett stort antal andra forklaringsposter. Det &r i manga
fall svart for lasaren att forstd dessa poster i avstamningen. Sannolikt skulle
en lasare vara betjant av ytterligare forklaringar i de fall posterna ar vasentliga.
De poster som vi férvantar oss att se i avstamningen &ar typiskt sett de som
redovisas nedan (se figur 9.1).

Figur 9.1. Exempel pa avstamning mellan redovisad inkomstskatt och den teoretiskt berdknade inkomstskatten

Inkomstskatten pa Koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp
som skulle ha framkommit vid anvéndning av vdagd genomsnittlig skattesats foér resultaten

i de konsoliderade foretagen enligt féljande:
Resultat fére skatt
-

Inkomstskatt beréknad enligt nationella skattesatser géllande for resultat i respektive land (33 %)

Ej skattepliktiga intakter
Ej avdragsgilla kostnader
Utnyttjande av férlustavdrag som tidigare inte redovisats _

Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats
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Figur 9.2.

Lamnas information om varfor
uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag
inte har redovisats?

Nej 37%

Ja 63%
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Slag av temporara skillnader

De flesta bolagen i undersdkningen har angett till vilkka balansposter de upp-
skjutna skattefordringarna och uppskjutna skatteskulderna hanfér sig. Tempo-
réra skillnader &r vanligtvis hdnférbara till balansposterna materiella anlagg-
ningstillgdngar, immateriella tillgdngar, avsattningar, underskottsavdrag, lager,
obeskattade reserver, dvriga kortfristiga fordringar och 6évriga kortfristiga skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
som inte redovisas

64% (52 av 81) av bolagen i undersdkningen anger att de har underskotts-
avdrag i ndgot av de koncernbolag for vilka uppskjuten skattefordran inte har
redovisats. Av de bolag som anger att de har underskottsavdrag har 63% av
bolagen (33 av 52 bolag) lAmnat upplysningar om varfér uppskjuten skatte-
fordran inte har redovisats avseende underskottsavdrag (se figur 9.2). Vissa
forklaringar har varit allmanna, t ex “det ar osékert om koncernen kommer
att utnyttja dem mot framtida beskattningsbara intakter”, "uppskjutna skatte-
fordringar redovisas for skatteméssiga underskottsavdrag i den utstrackning
som det ar sannolikt att de kan tillgodogéras genom framtida beskattningsbara
vinster” och "det finns ej dvertygande faktorer for att tillrdckliga skattepliktiga
dverskott kommer att finnas i framtiden”.

Andra bolag har angett mer specifika anledningar som t ex “kvittningsratten
mot andra intékter ar begransad”, "det ar ej sannolikt att férlustavdrag hinner
utnyttjas innan avdragsréatten forfaller” och "underskotten far endast utnyttjas
mot framtida vinster pa kapitalplaceringsaktier”.

For att gora det mojligt for lasaren av arsredovisningen att bilda sig en battre
uppfattning om bolagets framtida utveckling vore det 6nskvéart med mer utfor-
liga kommentarer till varfér uppskjuten skattefordran avseende underskotts-
avdrag inte har redovisats. Den information som I&mnas ska vara en beskriv-
ning av féretagsledningens bedémningar och uppskattningar om bolagets
framtida utveckling. Det kan t ex vara intressant att frsta hur bolaget kan
motivera det redovisade vardet pa olika typer av immateriella tillgdngar sam-
tidigt som det inte bedémer det sannolikt att underskottsavdragen kan komma
att utnyttjas.

Vissa bolag har angett tidsfaktorn som en anledning till att de inte redovisar
uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdragen, t ex "osakerhet

i tidpunkt for utnyttjande”, “endast de underskott som férvantas kunna utnytt-
jas inom 3 ar har tagits upp”, "osékert om underskotten kommer att kunna
utnyttjas inom en snar framtid” och "det &r svarbeddmt nér underskottsavdra-
gen kommer att utnyttjas”. IAS 12 Inkomstskatt anger att uppskjutna skatte-



Inkomstskatt

fordringar avseende underskottsavdrag ska redovisas i den utstrackning det Figur 9.3.
Har bolag som har redovisat

ar sannolikt att avdragen kan avrdknas mot dverskott vid framtida beskattning. forluster under innevarande
Det finns inget i IAS 12 som talar fér att bolagen inte ska redovisa uppskjuten eller féregaende redovisningsperiod
skattefordran pd underskottsavdrag pa grund av osakerhet i tidpunkten for angett motiven till att redovisa

uppskjuten skattefordran

utnyttjandet. Det finns heller inget som talar for att ett bolag ska begransa sig avseende underskottsavdragen?

till att titta p4 om bolaget kan skapa beskattningsbara vinster inom ett visst
antal ar eller begransa sig till de narmaste arens prognoser. Samma antaganden
som anvands vid nedskrivningsprovning av vissa typer av immateriella tillgadngar
bér anvandas vid bedémning av redovisning av uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag.

Nej 44%

Underskottsavdrag och redovisade férluster

Foretag ska lamna upplysningar om uppskjutna skattefordringar och de forhal-
landen som motiverar att de redovisas i balansrékningen. Dessa krav galler d&
utnyttjandet av den uppskjutna skattefordran ar beroende av framtida skatte-
pliktiga dverskott och att bolaget har redovisat férluster under innevarande eller
féregdende redovisningsperiod. Bolag ska redovisa uppskjutna skattefordringar
avseende underskott endast i den man det finns tillrackliga skattepliktiga tem-
poréra skillnader eller andra faktorer som évertygande talar for att tillrackliga
skattepliktiga 6verskott kommer att finnas. 16 koncerner i undersékningen
(20%) har redovisat forluster under innevarande eller féregdende redovisnings-
period och uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag. 9 av dessa
bolag (56%) anger motiven till att den uppskjutna skattefordran har redovisats
(se figur 9.3).

Ja 56%

Exempel pa motiv vi har noterat ar: "framtida volymokningar leder till skatteplik-
tiga vinster inom de narmaste aren”, "objektiva bevis pa att dverskott kommer
att uppsté under nasta redovisningsperiod”, *framtida kassafléde och resultat
bedtms vara positivt”, koncernen har genomgéatt en omstaliningsprocess
under nagra ar och denna omstallning foérvantas kunna generera skattepliktiga

vinster i framtiden” och ”baserat pa véalgrundade affarsplaner”.

Om dessa motiv ar faktorer som dvertygande talar fér att tillrdckliga skatteplik-
tiga overskott kommer att finnas maste avgoras fran fall till fall. Dock kan vi
notera att vissa motiv som exempelvis "framtida kassafléde och resultat bedéms
vara positivt” kan uppfattas som vaga och krava ytterligare upplysningar.

Ett bolag anger att underskottsavdraget avser en verksamhet i koncernen som
genererar vinster (dock gar koncernen med férlust). Ett annat bolag anger att
det redovisar uppskjuten skattefordran avseende underskott till sd stor del
som motsvarar uppskjutna skatteskulder. Denna typ av upplysning ar viktig att
lamna i arsredovisningen for att inte skapa oklarhet kring varfér en uppskjuten
skattefordran redovisas nar koncernen redovisar forluster.
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Figur 10.1. Andel bolag i undersékningen
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Rorelseforvarv resulterar ofta i betydande férandringar i koncernens verksam-
het. Den information som lamnas avseende rérelseférvary i arsredovisningen ar
darfor viktig for anvandarnas mojlighet att bedéma karaktéren pa forvarvet och
de finansiella effekterna av de rorelseférvary som skett under rakenskapsaret.

Av bolagen som ingér i undersékningen har 42 av 81 eller ca 50% genomfort
minst ett rorelseférvary under 2007. Andelen bolag pa respektive lista som
genomfort rérelseférvary framgar av diagrammet till vanster (se figur 10.1).

IFRS 3 Rorelseforvarv ar den standard som behandlar rérelseférvarv. | under-
s6kningen har vi f6ljt upp hur val bolagen uppfyller upplysningskraven i stan-
darden. Vid urval av omraden att studera har bl a var erfarenhet av tidigare
informationsbrister varit styrande. De studerade omradena &r:

¢ beskrivning av de immateriella tillgangar som ingéar
i redovisad goodwill (’lkomponenter i goodwill”)

¢ forvarvsanalys med tillgangars och skulders redovisade
vérden fore och efter forvarvet

¢ redovisning av immateriella tillgangar forutom goodwiill

¢ ”proforma information” avseende forvarvets paverkan
p& omsattning och resultat

¢ information om eventuella tilldggskopeskillingar
Komponenter i goodwill

Av de 42 bolag som genomforde rorelseforvary var det endast tvéd som
redovisade forvarv som inte resulterade i redovisning av goodwill. | flertalet fall
utgdr goodwill 60% eller mer av det totala anskaffningsvardet. Cirka 70% av
bolagen lamnar information om de komponenter som ingér i redovisad good-
will. Informationen ar ofta kortfattad och vanligen hanvisas till férvantade syn-
ergieffekter. D& goodwill ofta &r en betydande post i ett rorelseférvarv &r det for
lasaren intressant att erhélla information om komponenterna i posten for att se
vilka tillgdngar som tillforts koncernen och som inte kan redovisas sarskilt fran
goodwill. Har skulle det vara vardefullt att ta del av férvarvarens resonemang
avseende t ex intakts- och kostnadssynergier, férvarvade rutiner och processer
samt specialistkunskaper hos évertagen personal. De bolag som lamnar utfor-
ligare information om komponenterna i goodwillposten anger vanligtvis faktorer
som marknadsandelar och kompetens hos dvertagen personal.
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Férvarvsanalys

Den férsta redovisningen av ett rorelseférvarv omfattar identifiering och faststal-
lande av de verkliga varden som ska dsattas den férvarvade enhetens nettotill-
gangar. For att Iasaren ska kunna se vilka poster som har asatts ett annat varde
i férvarvarens koncernredovisning an det varde som posten var redovisad till

i det férvarvade bolaget ska information lAmnas om dessa vérden i form av en
férvarvsanalys. Drygt 70% av de undersokta bolagen ldmnar denna information.
Av de férvarvsanalyser som dessa bolag presenterar framgar att narmare 70%
har justerat vardet for immateriella tillgdngar. Mindre an halften av bolagen har
justerat de varden p& materiella tillgangar och lager som det férvarvade bolaget
redovisar. Andra poster har justerats i enstaka fall (se figur 10.2).

Figur 10.2. Poster som vanligen omvérderas i samband med férvéarv

Annat
Materiella anlaggningstiligangar
Immateriella tillgangar

Lager

Har noteras att ca 20% har justerat det varulagervérde som det férvarvade
bolaget redovisar. Varulagret ska i ett rérelseférvarv varderas till "forsaljnings-
priset med avdrag fér summan av forsaljningskostnad och en skalig ersattning
for vinst péa forvarvarens forsaljning baserat pé vinst for liknande fardiga varor
och handelsvaror” medan det i det forvédrvade bolaget har redovisats till det |ag-
sta av anskaffningsvarde och verkligt varde. En justering boér darfér férekomma
i manga forvarv dar fardigvarulager eller produkter i arbete ingar. Nar det galler
justerat varde for immateriella tillgangar hade vi nog férvantat oss en annu
hogre andel an nastan 70% med tanke pa att i denna post ingéar bl a vardering
av kundrelationer, kundkontrakt samt férvarvade forsknings- och utvecklings-
projekt.

Vi har &ven noterat att 14% av bolagen anger att den férsta redovisningen
ar provisorisk.

Redovisning av immateriella tillgdngar forutom goodwiill

| samband med att bolagen enligt IFRS slutade att skriva av pa goodwill

folide utvecklade regler for identifiering av immateriella tillgdngar som tidigare
redovisades inom goodwill. Av understkningen framgar att ndrmare 20%

av bolagen inte har identifierat nagra immateriella tillgangar som ska redovisas
separat, dvs redovisade immateriella tillgangar utgérs till 100% av goodwill.

100
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Vi hade forvantat oss att ndgra immateriella tillgadngar skulle identifieras i de
flesta forvarven da immateriella tillgangar innefattar bl a de poster som namnts
ovan (kundrelationer, kundkontrakt, férvarvade forsknings- och utvecklings-
projekt) men aven t ex varuméarken.

”Proformainformation” avseende forvarvets paverkan
pa omsattning och resultat

Enligt IFRS 3 ska bolagen Iamna uppgift om den férvarvade enhetens bidrag
till koncernens resultat efter forvarvstidpunkten. Harutdver ska uppgift om
koncernens omséttning och resultat under perioden Idmnas som om samt-
liga forvarv skett vid ingangen av réakenskapsaret. Ungefar halften av bolagen
lAmnar denna information. De flesta av bolagen anger den forvarvade rorels-
ens bidrag till nettoresultatet for perioden. | nagra fall har bolag valt att ange
"bidraget” for perioden pa nivan rorelseresultat fore avskrivningar. Detta &r ett
resultatmatt som ofta anvands da ett bolags resultatutveckling ska beskrivas,
men enligt reglerna &r det nettoresultatet som ska anges. | vissa fall kan det
vara praktiskt ogenomférbart att lAmna upplysning om nettoresultatet efter
forvarvstidpunkten. Da sé ar fallet ska detta anges tillsammans med en for-
klaring till varfér. Denna information saknas i nagra fall. En forklaring kan vara
att den férvarvade enheten har integrerats i forvarvarens évriga verksamhet
vilket gor att "proformainformationen” inte ar praktiskt magjlig att ta fram.

Information om eventuella tillaggsképeskillingar

Det &r inte ovanligt att forvarvspriset gérs beroende av ndgon framtida
handelse. Av bolagen i undersdkningen anger ca 20% eller 9 bolag att en
tillaggskopeskilling kan komma att utga. Av dessa anger 3 bolag att den
villkorade képeskillingen ar avhangig framtida resultat medan 4 bolag inte
lamnar nagon information om villkoren for att tillaggskopeskilling ska utfalla.

Ovrigt

En forvarvare ska i rsredovisningen lamna samma uppgifter for rérelseforvary
som skett efter balansdagen som for rérelseférvarv som skett under raken-
skapsaret. Av bolagen i undersékningen ar det endast tvd bolag som angivit
att de genomfért férvarv efter balansdagen 2007-12-31.

Utifran understkningen kan vi konstatera att tva av bolagen anger att de

har Gverlatit nagon rorelse mellan bolag under gemensamt bestammande
inflytande ("common control-transaktioner”). Sadana koncerninterna Gver-
latelser har undantagits fran IFRS 3 Rorelseforvarv. | enlighet med IAS 8
Redovisningsprinciper, &ndringar i uppskattningar och bedémningar samt fel
ska foretagsledningen i dylika fall efter basta férmaga utveckla och tillampa en
redovisningsprincip som resulterar i att anvandarna far relevant och tillforlitlig
information. Enligt var erfarenhet ar redovisning till historiska redovisade
varden ("predecessor values”) eller till verkliga varden med tillampning av
IFRS 3 de alternativ som anvénds.
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Av de tva bolag som genomfoért dverlatelse av rérelse under gemensamt
bestammande inflytande har bada tillampat principen att redovisa forvarvet
till historiska redovisade varden ("predecessor values”).

Avslutningsvis vill vi ndmna att en omarbetning har gjorts avseende standarden
for rorelseférvary (IFRS 3R 2008). Den nya standarden ska bérja tillampas for
forvarv som genomfors under rakenskapsar som borjar 1 juli 2009 eller senare.
IFRS 3R 2008 &r dock fortfarande féremal for EUs godkannandeprocess.

| och med att den omarbetade standarden bérjar tillampas utékas upplysnings-
kraven kring bl a villkorade k&peskillingar, vardering av minoritetsintresse,
beskrivning av transaktioner som redovisas skiljt fran rorelseforvarvet (t ex
transaktionskostnader), verkligt varde pa tidigare 4gd andel samt vinst eller
forlust p& omvérdering vid successiva forvarv.

For ytterligare information hanvisas till PwCs skrift IFRS 3 (Reviderad): Paverkan
pé resultatet — Viktiga fragor och svar for beslutsfattare.
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Figur 11.1.
Vilka immateriella tillgdngar
redovisas?
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Redovisning (inklusive identifiering) och vardering av immateriella tillgangar
regleras i IAS 38 Immateriella tillgangar. Vid rorelseforvarv tillkommer ytterligare
regler rérande tillgdngar som ska redovisas som immateriella tillgangar (IFRS

3 Rorelseforvarv). Reglerna for nedskrivning av immateriella tillgangar finns
intagna i IAS 36 Nedskrivning av tillgangar.

| samband med att bolagen enligt IFRS slutade att skriva av pa goodwill for-
andrades reglerna for identifiering och redovisning av immateriella tillgangar

i samband med rorelseforvarv. Immateriella tillgdngar som tidigare redovisades
som goodwill ska nu i enlighet med IFRS 3 redovisas som separata tillgangar
om de uppfyller vissa kriterier.

Det finns omfattande upplysningskrav kring bolagens immateriella tillgangar,
krav som anges i IAS 38, IFRS 3 och IAS 36. | undersdkningen har vi foljt upp
hur val bolagen uppfyller dessa upplysningskrav. De studerade omradena &r:

¢ redovisade immateriella tillgangar

¢ redovisad goodwill och immateriella tillgdngar
med obestambar nyttjandeperiod

e prdvning av nedskrivningsbehov
Redovisade immateriella tillgadngar

72 av 81 eller ca 90% av bolagen redovisar en eller flera immateriella tillgangar.
Denna typ av tillgang &r saledes vanligt forekommande i arsredovisningarna.

| figur 11.1 framgar vilka typer av tillgdngar som de undersokta bolagen framst
redovisar. Vardemassigt ar goodwill och balanserade utvecklingsutgifter de
vasentligaste posterna och motsvarar 56% respektive 16% av bolagens totalt
redovisade immateriella tillgangar. | posten 6vrigt ingar bl a programvaror,
hyresratter, gruvrattighet och teknologi.

Vid en uppf6ljning av hur de totala immateriella tillgdngarna férdelar sig per
bransch ser vi att de undersékta bolagen inom finansbranschen redovisar ca
75% som goodwill och ca 15% som kundrelationer. Dessa andelar fér good-
will och kundrelationer ar de hdgsta fér de branscher som finns representerade
i undersokningen. De undersokta bolagen i finansbranschen redovisar dar-
emot inga royaltyrattigheter, licenser eller varumarken. Aven bolagen i andra
branscher sdsom industri, IT, konsumentprodukter och ravarurelaterad till-
verkningsindustri redovisar goodwill som representerar mer dn 50% av totalt
redovisade immateriella tillgangar. En bransch som klart avviker fran detta
monster ar halsovardsbranschen dar goodwill representerar drygt 30%

av totala immateriella tillgadngar och dar en vasentligt hogre andel redovisas
som licenser (se figurer 11.2 -11.7).

Vart att notera ar att informationen i figurerna visar vilket slag av immateriella
tillgdngar som bolagen i de olika branscherna redovisar och de olika slagens
andel av totala redovisade immateriella tillgangar. Figurerna visar totalen

for immateriella tillgadngar som bolagen genererat direkt i den egna rérelsen,
forvarvat som en separat tillgdng och immateriella tillgangar i rérelseforvarv.
Undersokningen har inte kartlagt hur de immateriella tillgangarna fordelar

sig pa dessa olika "anskaffningssatt”.
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Goodwill och immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod

Goodwill redovisas av majoriteten av bolagen och utgér en betydande del av
bolagens redovisade immateriella tillgangar.

Ungefér hélften av bolagen i undersékningen har under 2007 genomfért

minst ett rérelsefdrvérv. Av de bolag som genomférde rérelseférvéary var det
endast 2 bolag som inte redovisade nagon goodwill i samband med férvar-
ven. | flertalet forvarv utgdr goodwill 60% eller mer av vardet pa de férvarvade
nettotillgdngarna.

Enligt IFRS 3 ska en férvarvare bl a beskriva de faktorer som bidragit till
redovisad goodwill. Utifrdn undersékningen kan vi konstatera att de undersokta
bolagen vanligen hénvisar till férvantade synergieffekter. De bolag som lamnar
utforligare information om komponenterna i goodwillposten anger vanligtvis
faktorer som marknadsandelar och kompetens hos évertagen personal (se dven
avsnittet om Rorelseférvarv).

Avseende tillgangar med obestdmbar nyttjandeperiod (forutom goodwill) kan vi
utifrdn undersdkningen konstatera att sddana tillgadngar aterfinns i 7 av bolagen
som redovisar immateriella tillgangar. | samtliga fall utgérs tillgdngen av ett eller
flera varuméarken.

Prévning av nedskrivningsbehov f6r goodwill

Goodwill ska &rligen nedskrivningsprévas.

Vid nedskrivningsprévningen beraknas tillgangens atervinningsvérde (nyttjande-
varde eller forsaljningsvarde minus forséljningskostnader). For att berdkna ater-
vinningsvardet ska goodwill férdelas till var och en av koncernens kassagene-
rerande enheter (grupp av enheter). Av bolagen i undersékningen anger 90%

att de har gjort denna férdelning. Varje enhet (grupp av enheter) som goodwill
fordelas till ska motsvara den l&gsta nivan i féretaget pa vilken goodwill dver-
vakas internt och enheten far inte vara stdrre an ett segment (sdsom detta defini-
eras i IAS 14 Segmentrapportering). Vi kan hér konstatera att ndstan hélften av
bolagen anger att redovisade segment utgdr bolagens minsta kassagenererande
enheter for nedskrivningsprévning av goodwill.

Samtliga bolag som redovisar goodwill har baserat sin nedskrivningsprévning
pé nyttjandevarde, dvs inget bolag har tillampat alternativet att basera sin ned-
skrivningsprovning pa verkligt varde minus forséljningskostnader.

Upplysningar om antaganden etc ska ge anvandaren av arsredovisningen sa
mycket information om viktiga parametrar vid berakning av atervinningsvéardet
att de sjalva ska kunna géra en bedémning av rimligheten i gjorda antaganden

och darmed beréknat atervinningsvarde. Foljande information ska darfér lamnas:

¢ beskrivning av varje viktigt antagande pa vilket kassaflédesprognoserna
baseras

e beskrivning av den metod som tillampas for att faststalla det varde som
innefattas i varje viktigt antagande

Immateriella tillgangar férdelade
per bransch

Figur 11.3. Industrivaror

Goodwill 70%

Balanserade
utvecklings-
Ovrigt 4% utgifter 13%
Patent 6%
Kundrelationer 4%  Licenser 3%

Figur 11.4. 1T

Ovrigt 8%

i 0,
Patent 8% Goodwill 52%

Kundrelationer 3%
Balanserade

utvecklings-
utgifter 27%

Varumarken 1%
Royaltyréttigheter 1%

Figur 11.5. Konsumentprodukter

Goodwill 60%

Varumarken 20%

Ovrigt 15%

/ Balanserade
Kundrelationer 2% utvecklingsutgifter 3%
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Immateriella tillgadngar

Immateriella tiligangar fordelade

per bransch

Figur 11.6. Ravarurelaterad
tillverkningsindustri

Ovrigt 20%

Kundrelationer10% Goodwill 50%

Licenser 20%

Figur 11.7. Halsovard

Goodwill 32%

Ovrigt 21%

Licenser 21%

Patent 8%
Kundrelationer 1%
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Balanserade
utvecklings-
utgifter 17%

e den period 6ver vilken féretagsledningen har prognostiserat kassafléden

¢ tillvaxttakt i de perioder som foljer efter perioder med faststalld budget/
prognos och

e diskonteringsfaktor.

Den metod som i flertalet fall (ca 80%) har anvants for att faststéalla det varde
som innefattas i varje viktigt antagande ar att nyttja varden som ligger i linje
med tidigare utfall/erfarenheter. Ca 30% av bolagen hanvisar &ven till externa
informationskallor som underlag fér viktiga antaganden.

Cirka 70% av bolagen som har genomfért nedskrivningsprévning har angivit
beddmd tillvaxttakt for perioden bortom den period som tacks av faststallda
budgetar/prognoser. Tillvaxttakten har bedémts uppga till mellan —-2% och
20%. | stort sett alla bolag anger vilken diskonteringsranta som har tillampats.
Anvand diskonteringsranta har legat mellan 6% och 30%. Medianvardet var
11,2%.

Ett annat viktigt antagande som anvands vid berdkning av nyttjandevérdet

ar antagandet om framtida bruttovinstmarginal. Endast 4 bolag har lamnat
uppgift om bruttovinstmarginalen. Standarden kraver inte att explicit informa-
tion om detta antagande I&mnas dven om det ar centralt vid berdkning av
nyttjandevéarde.

Ovrigt

De flesta bolagen har angivit den period &ver vilken bolaget har prognostiserat
kassafloden baserat pa budgetar/prognoser. Endast ett av de undersokta bola-
gen anger att det anvander en prognosperid som Overstiger 5 ar.

IAS 36 anger att om en mojlig forandring i ett viktigt antagande som &tervin-
ningsvardet har baserats pa skulle innebéra att det redovisade vardet skulle
Overstiga atervinningsvardet (och en nedskrivning bli aktuell) ska bolaget
upplysa om hur mycket antagandet maste &ndras for att denna situation
ska uppsta (kanslighetanalys). Knappt halften av bolagen visar ndgon form
av kanslighetsanalys i anslutning till nedskrivningsprévningen.

Ungefar 50% av bolagen uppfyller kravet pa att informera om att anvanda
antaganden och budgetar/prognoser har godkants av bolagsledningen. Denna
information ar vasentlig for att det ska framga att bolagsledningen har blivit
involverad da viktiga antaganden, som t ex diskonteringsrénta faststalls.



Ersattning till ledande
befattningshavare

Forandringarna i arsredovisningslagen (ARL) avseende ersattningar till ledande
befattningshavare tillampades for forsta gangen i arsredovisningen 2007 for
bolag med kalenderar som rakenskapsar. Ett syfte med lagéandringarna var att
starka och tydliggtra dgarnas inflytande i ersattningsfragor. Ett annat syfte var
att 6ka dppenheten och férbattra informationen om ledande befattningshavares
férmaner. Vi har i var undersokning gatt igenom viss information som ska anges
i tillaggsupplysningarna och redogér nedan fér de noteringar vi gjort i samband
med var undersokning.

Upplysningar om ersattningar till koncernledningen

Majoriteten av bolagen i undersékningen upplyser om erséttningar till personer
som ingar i bolagets koncernledning, styrelseledamoter och verkstallande
direktor i moderbolaget (se figur 12.1).

For att uppfylla kraven i IAS 24 Upplysningar om nérstdende och ARL ska
bolaget dven ldmna upplysning om den totala ersattningen till nyckelpersoner
i ledande stallning per typ av ersattningskategori (se figur 12.2).

Figur 12.1. Andelen bolag
som har uppfylit ARLs
upplysningskrav om ersattningar
till personer som ingér
i bolagets koncernledning,
styrelseledamoter och verkstéllande

° direktor i moderbolaget
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I Individuel upplysning fér styrelsemedlemmar
[ Individuel upplysning for verkstallande direktor
Total erséttning for ledande befattningshavare

Antal ledande befattningshavare

Figur 12.2. Andelen bolag som upplyser om ersattning till styrelseledaméter,
verkstallande direktér och andra ledande befattningshavare per typ av erséttning

Aktierelaterade ersattningar

Ersattningar vid uppségningar

(vriga langfristiga ersattningar

Erséttning efter avslutad anstéllning (pensionskostnad)

Kortfristiga ersattningar (grundion, rorlig erséttning, dvriga formaner)
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Drygt 20% av bolagen har redovisat kostnader avseende aktierelaterade erséatt-
ningar i samband med informationen om erséattningar till ledande befattnings-
havare. Aktierelaterade program férekommer i 31 av de undersdkta bolagen
(38%). Det kan finnas flera forklaringar till att denna upplysning inte finns med
hos samtliga bolag som har ett aktierelaterat program. En anledning kan vara
att personen har betalat en marknadsméssig premie for de aktierelaterade
ersattningarna vilket medfor att ingen kostnad uppstér. En annan anledning

kan vara att den aktierelaterade ersattningen har tjanats in och ingen kostnad
redovisas i resultatrakningen under rakenskapsaret. For att 6ka 6ppenheten
och forbattra informationen om ledande befattningshavares formaner avseende

aktierelaterade ersattningar behdver upplysningarna fortydligas (se vidare under

avsnittet Aktierelaterade erséttningar).

Endast ett fatal bolag har upplysningar i form av 6vriga langfristiga ersattningar
(6 bolag) och ersattningar vid uppségning (7 bolag) vilket sannolikt férklaras av
att dessa ersattningar endast forekommer i ett fatal fall.

50 60

70 80 90

100
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Erséttning till ledande befattningshavare
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Vice verkstallande direktor

ARL kraver individuell presentation av ersattningar till vice verkstéllande direktor.
Det har varit oklart om lagstiftaren avser att upplysningen ska ldmnas om den
vice verkstallande direktér som agerar i bolaget som en del av bolagsorganet
verkstallande direktor (funktionssyn) eller utifrén titeln som sadan. Var tolkning
ar att individuell upplysning ska l&mnas om den person som &r utvald att agera
stéllforetradande verkstéllande direktor. Darmed kan det saledes finnas per-
soner med titeln vice verkstallande direktdr som hamnar utanfér ARLs
specifikationskrav pa individniva. | undersokningen har endast tio bolag (12%)
lAmnat upplysningar om erséttningar till vice verkstallande direktor i &rsredo-
visningen. Av de tio bolag som har ldmnat upplysningar om vice verkstallande
direktor har nio bolag angett en person medan ett bolag har angett tva per-
soner. Detta tyder pa att bolagen har tolkat det som om upplysning ska lamnas
avseende vice verkstéllande direktor utifrdn funktionssynen.

Upplysningar om ersattningar till ledande befattningshavare i koncernen

ARL kraver att ersattningar till styrelse, verkstéllande direktor och ledande
befattningshavare ska anges ocksa fér koncernen, dvs samtliga ledande befatt-
ningshavare i dotterbolagen ska innefattas (inte bara koncernledningen). Enligt
ARL ska antalet personer i gruppen andra ledande befattningshavare anges

i uppstallningen. Detta krav har tillkommit for att aktiedgarna ska f& en bild

av den genomsnittliga erséttningsnivan inom gruppen andra ledande befatt-
ningshavare. Sex bolag (7%) har lamnat upplysning som avser alla ledande
befattningshavare i koncernen, i dessa fall har antalet ledande befattnings-
havare i koncernen varierat fran 9 till 299 personer med ett genomsnitt pa

73 personer. Snittldnen varierar fran 81 000 till 1 527 000 kronor.

Problem som kan uppstd med de nya upplysningskraven i ARL ar att vissa
bolag kommer att rékna en ledamot som sitter i exempelvis tio dotterbolags-
styrelser en gang och vissa bolag rédknar samma ledamot tio ganger. Ett annat
problem som kan identifieras &r da styrelseledamoterna i dotterbolagen inte
erhéller ndgon erséattning for sitt uppdrag som styrelseledamot. Detta leder till
en underskattning av genomsnittlig ersattning. Det finns &ven koncerner som
har dotterbolag i manga olika lander med I6nenivaer som inte &r jamforbara.

ARLs upplysningsplikt leder till information vars varde starkt kan ifrdgaséttas
samtidigt som det bakomliggande arbetet med att identifiera och sammanstalla
alla uppgifter, som ska ligga till grund fér upplysningarna i koncernen ar mycket
tids- och kostnadskrédvande, aven i koncerner med enklare struktur.



Aktierelaterade
ersattningar

22 bolag som ingdr i understkningen (27 %) har redovisat nya program
avseende aktierelaterade ersédttningar under 2007. Se figur 13.1. Aktierela-
terade ersattningar férekommer i 31 av de undersoékta bolagen (38%).

Bolaget ska lamna upplysningar som hjalper lasarna av arsredovisningen att
forsta karaktaren hos och innebérden av nya avtal om aktierelaterade ersatt-
ningar under perioden. | detta ligger att lamna en beskrivning av de aktie-
relaterade ersattningarna som finns i bolaget, exempelvis allménna villkor
och bestdmmelser, intjanandevillkor, [6ptid for tilldelade optioner samt reg-
leringsmetod (exempelvis med kontanter eller egetkapitalinstrument).

Vi har noterat att det ofta &r svart att finna all information avseende aktie-
relaterade ersattningar i arsredovisningen. Det ar dven vanligt att informationen
finns utspridd pa flera stéllen i &rsredovisningen, t ex i framvagnen, informa-
tion om aktien, redovisningsprinciperna, information om utspadning samt
noterna (exempelvis under ersattning till ledande befattningshavare, resultat
per aktie och eget kapital). Det ar darfor svart for l1asaren att fa en samlad bild
av de utestdende programmens péaverkan pé bolaget. Det skulle underlatta fér
lasaren om bolagen fortydligade beskrivningarna av programmen samt sag till
att alla upplysningskrav fanns pé ett och samma stélle i en not till de finansiella
rapporterna.

Majoriteten av de program som har stéllts ut under 2007 representerar aktie-
relaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument (aktier). Nagra
bolag har bade program som regleras med kontanter och egetkapitalinstru-
ment. | vissa fall framgar det inte hur programmen ska regleras. D& de finan-
siella och redovisningsmassiga konsekvenserna ar olika beroende p& om
bolaget ska reglera programmen med kontanter eller aktier, &r det viktigt att
upplysa om hur de ska regleras, exempelvis om reglering kommer att medfdra
en emission av aktier eller kontantutbetalning.

I manga av bolagen i undersokningen har vi inte kunna utlasa om det finns
nagon typ av intjanandevillkor som &r kopplat till den aktierelaterade ersatt-
ningen. | de bolag dér denna upplysning har lamnats kan vi dra slutsatsen att
tjianstgoringsvillkor och prestationsvillkor ar vanliga, medan marknadsvillkor
(exempelvis villkor som beror pa aktiekursens utveckling) &r mindre vanliga.
Dessutom kan ndmnas att flera bolag har program dar matchningsaktier
tilldelas den anstéllde om den anstéllde innehar en egen investering i aktier
under en viss angiven tidsperiod.
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Figur 13.1. Andelen bolag
i undersodkningen per lista
med nya optionsprogram 2007
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Aktierelaterade ersattningar

Hur volatiliteten har faststalits

Verkliga vardet for optioner som tilldelats under perioden

Riskfri ranta under optionens Ioptid

Forvéntad utdelning pa aktierna

Aktiekursens forvantade volatilitet

Aktuell aktiekurs pa underliggande aktier
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Optionens loptid
Optionens 18senpris

Nedan presenteras hur val féretagen upplyser om hur det verkliga vardet pa
den aktierelaterade erséattningen har faststallts. Upplysningarna ar ett centralt
krav enligt IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar (se figur 13.2).

Figur 13.2. Andelen bolag som lamnar upplysningar
om varderingen av den aktierelaterade ersattningen

Optionens I6ptid har varierat fran 4 manader till 7 &r med ett genomsnitt pa
3,5 &r. | de bolag som har angett volatiliteten ligger denna mellan 20 och 51%
med ett genomsnitt pa 33%. Den riskfria rantan ligger i genomsnitt pa 4,0%
och férdelar sig i spannet 2,6 — 5,0%.

Bolaget ska ange vilken optionsvarderingsmodell som har anvants vid vérder-
ing av den aktierelaterade erséattningen. 15 bolag i undersdkningen (68%) har
uppgett att de har anvant optionsvarderingsmodellen Black & Scholes. Ett
bolag har angett att de har anvant en binomial varderingsmodell. Sex bolag
(27%) upplyser inte om vilken optionsvarderingsmodell som har anvénts.

Bolaget ska aven lamna upplysningar om effekterna pa foretagets resultat och
stallning genom att bolaget upplyser om den sammanlagda kostnaden som
redovisas for perioden. Ofta saknas denna upplysning.

For ytterligare information hanvisas till PwCs skrift Aktiebaserade incitaments-
program i noterade bolag — Studie 2008.



Pensioner

Redovisning av pensioner, och framforallt redovisning av formansbestamda
pensionsplaner, ar ett omrade inom redovisningen som betraktas som bade
svart att redogora for och svart att forsta. Av denna orsak ar det viktigt att
lasaren av de finansiella rapporterna férses med bade en allmén beskrivning
av bolagets pensionsplaner och de tillaggsupplysningar som kravs enligt
standarden. S&dan information inte bara hjalper lasaren att forsta bolagets
pensionsplaner utan &ven de parametrar som anvants vid varderingen av den
utestdende forpliktelsen och eventuella tillnérande forvaltningstillgdngar samt
periodens pensionskostnad.

Vald metod att redovisa aktuariella vinster och forluster

Av de bolag som har féormansbestamda planer utdver Alecta har 73% (eller
28 av 38 foretag) valt att redovisa sina aktuariella vinster och férluster enligt
korridormetoden. Endast ett bolag har valt att redovisa sina aktuariella vinster
och forluster pa ett snabbare sétt i resultatrékningen, i detta specifika fall hela
den aktuariella vinsten eller férlusten omgaende i resultatrakningen.

De resterande bolagen har valt att redovisa sina aktuariella vinster och forluster
direkt i eget kapital enligt det s&tt som blev tillatet i och med andringen i IAS 19
Ersattningar till anstéllda, vilken bérjade gélla 2006 (se figur 14.1).

Tilldggsupplysningar

De flesta bolagen i var understkning med formansbestamda pensionsplaner
utéver Alecta-16sning har lamnat de vanligaste tillaggsupplysningarna som
exempelvis diskonteringsranta, framtida I6nedkningar och, i de fall férvaltnings-
tillgangar finns, férvantad avkastning pa dessa. Flera av bolagen har dock

inte lamnat information om t ex vad eventuella forvaltningstillgdngar bestéar av.
Séadan information anser vi &r av intresse eftersom den ger lasaren en majlighet
att bilda sig en egen uppfattning om den risk som forvaltningstillgdngarna ar
utsatta for.

| var undersokning har vi kunnat konstatera att ungefar halften av de under-
sOkta bolagen lamnar information om erfarenhetsbaserade justeringar pa ett
tillfredsstallande sétt. Informationen om erfarenhetsbaserade justeringar ar
av sarskilt intresse eftersom informationen &r &mnad att informera lasaren
om hur bra de prognoser &r som bolaget har gjort avseende sina pensions-
kostnader.

Figur 14.1.
Vald metod att redovisa
aktuariella vinster och férluster

Korridormetoden 73%

Direkt mot
EK 24%

Snabbare metod i RR 3%
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Avsattningar

Figur 15.1.
Lamnas tillracklig information
om avsittningar for att uppfylla
samtliga krav enligt IAS 37?

Nej 69%
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Enligt IAS 37 Avséttningar, eventualforpliktelser och eventualtillgangar ska ett
antal tillaggsupplysningar lamnas for redovisade avsattningar. Det ska i not
finnas en analys 6ver ingdende och utgdende balanser for de olika avsattningar
som ett bolag redovisar i balansrakningen. Bolaget ska lamna en redogérelse
for forpliktelsens karaktér och nar utfléde av resurser kan férvantas. Upplys-
ningar ska dven lamnas om indikation avseende osékerhet om storleken pa
eller tidpunkten for utfldode av den ekonomiska resurs som krévs for att reglera
atagandet (se fig 15.1).

| undersdkningen har det generellt framkommit att:

¢ Det finns fler beskrivna slag av avséttningar i bolagens redovisning an
det finns analyser dver in- och utgdende balanser av dem. 58 av de
81 undersdkta bolagen redovisar avséattningar men bara 33 redovisar
férandringarna i posterna under aret.

¢ 15 av de 58 bolag (26%) som redovisar avséattningar lamnar inte upplysning
om vad avséattningarna avser.

e 40 av de 58 bolag (69%) som redovisar avséattningar lamnar inte tillracklig
information for att uppfylla samtliga krav i IAS 37. | manga fall saknas
information om indikationer om osdkerheterna om beloppet eller den
férvantade tidpunkten for dessa utfléden.

¢ De absolut vanligaste avséattningarna utgérs av omstruktureringar och
garantier. Flera av bolagen redovisar dven avsattningar for tillaggskope-
skillingar, tvister, aterstallandekostnader, miljokostnader och forlustkontrakt.
Det ar dven vanligt férekommande att redovisa évriga avséattningar utan
vidare specifikation.

Slutsatsen fran undersokningen ar att det i manga fall ar svart fér en anvandare
av de finansiella rapporterna att bilda sig en uppfattning om de forpliktelser
som bolagen redovisar. Det saknas relativt ofta information om férandringarna
i avsdttningarna under aret, hur avsattningen har beraknats, information om
kort- och langfristig del, nar utfloden kan forvantas och vad de olika forplik-
telserna avser.



Intygandemeningar

| maj 2007 beslutade riksdagen om nya bestdmmelser avseende informations- Figur 16.1.
Lamnas intygandemeningar

i arsredovisningen?

krav i noterade bolag. De nya reglerna tillampas for forsta gangen i arsredovis-
ningen 2007 for bolag med kalenderar som rakenskapsar. Bland annat inférdes
ett krav pa intygandemeningar i arsredovisningen.

Ett vanligt forekommande format pa intygandemeningarna ar:

(Styrelsen och verkstillande direktéren férsédkrar att) koncernredovisningen
har uppriéttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS
sddana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stéll-
ning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets stéllning

0
och resultat. Ja93%

Férvaltningsberéttelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rétt-
visande éversikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker
och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar

i koncernen star infér. . Figur 16.2.
Ar intygandemeningarna
utformade enligt kraven i

Vissa bolag véljer att exkludera de sex inledande orden som anges inom Lag om virdepappersmarknaden?
parentes ovan.

75 bolag i undersokningen (93%) har tagit in intygandemeningarna i arsredo-

visningen (se figur 16.1). Ja 96%

Av de bolag i undersékningen som har tagit in intygandemeningar har tre
bolag intygandemeningar som inte déverensstdmmer med skrivningen i lagen
(se figur 16.2).
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véarldens storsta natverk inom revision
och radgivning med mer &n 155 000
medarbetare i 153 lander varlden dver.
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