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Svenska transaktionsmarknaden 1 media

6 Oktober 2023
Allt lagre aktivitet pA M&A-marknaden — men radgivare ser
ljusglimtar

Antalet bolagsforvarv i Sverige sjonk under tredje kvartalet, men transaktionsvardet
Okade. Och kanske kan ny lagstiftning driva pa antalet transaktioner. "Vi ser nu en
rusning mot att gora fardigt deals fore 1 december", sager advokat Carl Svernldv,

M&A-partner pa advokatbyran Baker McKenzie.
affars
variaen

Carl-Johan Kullving, Affarsvirlden

8 September 2023 ~
M&A-toppen om den iskalla marknaden: ”Ar pa botten av
cykeln”

Bara under andra kvartalet 2023 tappade nordiska M&A-marknaden drygt 54% i
volym jamfort med samma period aret innan. Totalt gjordes affarer till ett varde av
19,6 miljarder euro i de nordiska landerna under andra kvartalet i ar, jamfort med
42,5 miljarder euro samma kvartal aret innan, enligt siffror frdn analysbolaget

affdrs
variden

Dealogic.

Carl-Johan Kullving, Affarsvarlden

PwC

10 Oktober 2022
M&A-affarerna minskar, men volymerna tillbaka pé
prepandemiska nivaer - Baker McKenzie

| Sverige minskade M&A-affarerna med 39 procent matt i antalet affarer. Det totala
vardet av M&A-affarerna foll med knappt 67 procent jamfort med de tre forsta
kvartalen 2021, och uppgick till 56,2 miljarder dollar for arets nio forsta manader i
Sverige. Antalet M&A-affarer ar i Sverige dock hégre jamfért med
volymen under det tredje kvartalet 2019.
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18 Januari 2023

Nedgéing 1 M&A-affarer 2022 — men 1 bade Sverige och globalt
ar M&A-affarerna tillbaka pa och 6ver 2019 och 2020 ars
nivaer

| Sverige minskade antalet M&A-affarer for helaret 2022 med 18 procent, medan
det totala vardet pa M&A-affarerna minskade med 63 procent. Men jamfért med
2020 sa 6kade M&A-affarerna med cirka 26 procent sett till antal och med 33
procent sett till varde; aven jamfort med 2019 var det en 6kning. Det visar
advokatbyran Baker McKenzies analys av M&A-marknaden for 2022.

CISION

Carl Svernlov, Partner, Advokat, Baker McKenzie



Historisk hog M&A-aktivitet trots nagot lagre volymer
under 2023

Antal genomforda transaktioner i Sverige januari 2005 — september 2023
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kriget sedan 2005
928

A 787 -19%
736\

(2.1%]
117
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 LTM Jan-Sep Jan-Sep
2023 2022 2023
== Antal transaktioner ——BNP Sverige, procentuell férandring jamfort med foregaende ar

Kélla: Mergermarket
PwC



Ett antal faktorer bidrar till att transaktionsvolymen minskat

fran historiska rekordar
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De flesta branscher har en god transaktionsmarknad
- lagre volymer 1 bygg, konsument och transport

Andel av Utveckling av antalet
Bransch- transaktioner transaktioner Trend
kategorier 2021 2021-LTM 2023
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Fortsatt god transaktionsmarknad for sma och medelstora
bolag

Bolagens storlek i Andel av transaktioner Utveckling av antalet

omsattning 2021 transaktioner
2021-LTM 2023

Kélla: Mergermarket, PwC analys
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Andelen internationella kopare ar okande efter en nedgang
under Covid-19
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Hallbarhet ar ett brett koncept men efterfragas i allt hogre
grad av bade finansiella och industriella kopare

Hallbarhetsarbetet hos bolag kan se

olika ut och berora olika amnen...

Miljé och klimat

Cirkularitet och resurseffektivitet

Manskliga rattigheter

Mangfald och inkludering

Affarsetik

Styrning

Exempel pa ESG dmnen
PwC

...och intresset for bolag som integrerar hallbarhet i
verksamheten fran potentiella kopare ar starkt

Bolag har egna hallbarhetsmal som ska uppfyllas

Detta ar vanligare bland stérre bolag samt bland verksamheter med en tydlig
miljdpaverkan. Men mal inom andra amnen som mangfald och manskliga rattigheter blir allt
vanligare bland féretag.

Okad efterfragan fran investerare att beakta
hallbarhet

Investerare i bolag och finansiarer av verksamheter stéller allt hogre krav pa att deras
kapital ska bidra till en hallbar utveckling. Dessutom 6kar andelen hallbara finansiella
produkter, padrivna av den regulatoriska utvecklingen, som hallbara fonder och grona lan
och obligationer.

Hardare regelverk som driver den hallbara
utvecklingen

Den Europeiska Union tillsammans med medlemslander har introducerat en 6kad mangd
regelverk och férordningar med att driva en hallbar utveckling inom industrin samt att ge
incitament till att omallokera kapital till hallbara I6sningar. Den dvergripande strategin kallas
‘Den grbna given’.




Stora moj
1 en M&A-process

Moter en okad efterfragan for
hallbarhet fran marknaden
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Intresset och efterfragan for bolag
som arbetar aktivt med hallbarhet ar
stort bade bland industriella saval
som finansiella kdpare med tanke
pa de hogt uppsatta mal som bolag
och investerare har atagit sig.

PwC

Minskar transaktionsrisken
genom okad transparens

A

Olika hallbarhetsaspekter som
utslapp, resurseffektivitet,
personalfragor och affarsetik har
ofta en direkt paverkan pa den
finansiella utvecklingen av bolag
och ar darmed omraden som bor

synliggoras tidigt i en transaktion.

ojligheter att dra nytta av proaktivt hallbarhetsarbete

Driver varde genom att
tillgangliggora en gron
premie

Den 6kande efterfragan pa bolag
som erbjuder produkter och tjanster
som har potential att paverka
globala utmaningar som
klimatférandringar och ojamlikhet
har storre mojlighet att prissattas
hogre.



Hallbarhetsarbetet inom bolag kan ha en direkt paverkan pa
utfallet av transaktionen

...att inte fullfolja en affar ...andrade aktiekopsavtal eller tillgangsko
| PwC’s studie om hallbarhetsaspekter i J P gangskop

transkationsaffarer svarade tillfragade
PE-firmor att hallbarhetsarbetet hos ett
potentiellt forvarv resulterade i...

...sankt kopeskilling ...hojd kopeskilling

lobal Private Equity Responsible Investment Survey 2023

Generating upside from

ESG: Opportunities for
private equity

Kaélla: PwC Global Private Equity Responsible Investment Survey 2023 (data pa
166 Private Equity firmor)
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Summering av trenderna pa transaktionsmarknaden

6000

Fortsatt historiskt Stort intresse for Hogre andel Stark ESG-trend hos

hog aktivitetsniva sma och medelstora internationella kopare dar proaktivt

inom transaktions- bolag inom de flesta kopare efter arbete och transparens
marknaden branscherna temporar nedgang erbjuder betydande

under covid-19 moijligheter
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Denna presentation har tagits fram endast som allméan information och/eller generell vagledning. Den utgdr saledes inte nagon professionell radgivning. Du bor darfor inte forlita dig pa presentationen eller vidta nagra

atgarder pa grundval av den utan att dessférinnan ha gjort avstdmningar med en professionell radgivare utifrén de forutsattningar som géller i din situation. Med hénsyn hartill limnar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB/
PricewaterhouseCoopers AB ingen utfistelse eller garanti (uttrycklig eller underférstadd) fér att informationen i presentationen ar korrekt och/eller fullstandig fér dina syften och &ndamal. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB/
PricewaterhouseCoopers AB tar saledes inte nagot som helst ansvar fér eventuella konsekvenser av att du valjer att forlita dig pa eller agera utifran informationen i denna presentation.
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